
            

项目类别 数据指标 最新 环比 数据指标 最新 环比

期货主力合约收盘价:沪铜(日,元/吨) 75,780.00 +520.00↑ LME3个月铜(日,美元/吨) 9,168.00 -35.50↓

期货市场 主力合约隔月价差(日,元/吨) 140.00 +50.00↑  主力合约持仓量:沪铜(日,手) 162,109.00 +1412.00↑

期货前20名持仓:沪铜(日,手) -9,550.00 -1759.00↓ LME铜:库存(日,吨) 216,250.00 +3775.00↑

上期所库存:阴极铜(周,吨) 182,941.00 -42795.00↓ LME铜:注销仓单(日,吨) 91,525.00 -1575.00↓

上期所仓单:阴极铜(日,吨) 77,124.00 -2856.00↓

SMM1#铜现货(日,元/吨) 76,095.00 +175.00↑ 长江有色市场1#铜现货(日,元/吨) 76,170.00 +200.00↑

上海电解铜:CIF(提单)(日,美元/吨) 103.00 0.00 洋山铜均溢价(日,美元/吨) 84.00 0.00

CU主力合约基差(日,元/吨) 315.00 -345.00↓ LME铜升贴水(0-3)(日,美元/吨) -32.22 +12.52↑

进口数量:铜矿石及精矿(月,万吨) 218.25 -34.88↓ 国铜冶炼厂:粗炼费(TC)(周,美元/千吨) -30.89 -4.49↓

铜精矿江西(日,元/金属吨) 66,240.00 -180.00↓ 铜精矿云南(日,元/金属吨) 66,940.00 -180.00↓

粗铜:南方加工费(周,元/吨) 1,100.00 -50.00↓ 粗铜:北方加工费(周,元/吨) 800.00 -150.00↓

产量:精炼铜(月,万吨) 124.80 +0.60↑ 进口数量:未锻轧铜及铜材(月,吨) 467,000.00 +47000.00↑

库存:铜:社会库存(周,万吨) 41.82 +0.43↑ 废铜:1#光亮铜线:上海(日,元/吨) 53,340.00 -50.00↓

出厂价:硫酸(98%):江西铜业(日,元/吨) 550.00 0.00 废铜:2#铜(94-96%):上海(日,元/吨) 64,950.00 0.00

产量:铜材(月,万吨) 212.52 -14.76↓ 电网基本建设投资完成额:累计值(月,亿元) 436.20 -5646.38↓

房地产开发投资完成额:累计值(月,亿元) 19,904.17 +9184.43↑ 产量:集成电路:当月值(月,万块) 4,197,199.90 -80202.90↓

历史波动率:20日:沪铜(日,%) 32.55 -0.04↓ 历史波动率:40日:沪铜(日,%) 24.26 +0.06↑

当月平值IV隐含波动率（%） 17.45 +0.0240↑ 平值期权购沽比 1.09 -0.0375↓
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1、美国3月零售销售月环比增长录得1.4%，高于预期值1.3%，前值为0.20%，为2023年1月以来的最大增幅。尽管部分增幅可以归因于消费者在关

税实施前抢购行为，但数据细节表明美国家庭消费活跃，支出势头依然强劲。

2、美联储主席鲍威尔针对特朗普关税政策可能引发的通胀效应发出了明确警示。鲍威尔指出，关税政策"极大概率"将在短期内推升通胀水平，同时

强调此类政策的潜在影响可能具有较长的持续性。关于货币政策方面，鲍威尔表示当前尚未达到终止资产负债表缩减进程的时点；同时强调美联储

已做好充分准备，在出现美元流动性紧张情况下向全球央行提供美元流动性支持。鲍威尔认为当前货币政策立场处于适宜区间，建议等待更充分的

经济数据指引后再行考虑政策调整。鉴于政府政策仍处于动态调整阶段，其最终经济影响仍存在显著不确定性。此次鲍威尔发言整体符合市场对于

鹰派美联储的预期，鲍威尔坚定其以通胀为核心且以未来经济数据表现为依据的“观望”态度，但不排除若后续经济数据持续走弱美联储重启降息

步伐的可能性。

3、国家统计局：一季度，国内生产总值318758亿元，同比增长5.4%。1、统计局：一季度，国内生产总值318758亿元，同比增长5.4%；社会消费

品零售总额40940亿元，同比增长5.9%；全国固定资产投资（不含农户）103174亿元，同比增长4.2%；规模以上工业增加值同比增长6.5%；全国

居民人均可支配收入12179元，同比名义增长5.5%。

4、统计局：1-3月，全国房地产开发投资19904亿元，同比下降9.9%；房屋施工面积613705万平，同比下降9.5%；房屋新开工面积12996万平，

下降24.4%；新建商品房销售面积21869万平，同比下降3.0%；新建商品房销售额20798亿元，下降2.1%；3月末，商品房待售面积78664万平，

环比减少1227万平。

5、商务部等九部门：联合印发《服务消费提质惠民行动2025年工作方案》。《工作方案》围绕加强政策支持、开展促进活动、搭建平台载体、扩

大对外开放、强化标准引领、优化消费环境等6个方面，提出48条具体任务举措。

6、美联储哈玛克表示，目前看到有强劲理由维持政策稳定；保持政策耐心将使美联储能够收集更多关于经济的信息；高通胀、增长缓慢将对美联储

政策构成挑战；如果增长放缓且通胀缓解，美联储可能会降息，甚至可能迅速降息。

沪铜主力合约震荡偏强，持仓量增加，现货升水，基差走弱。国际方面，美联储主席鲍威尔：政策位置良好，需等待更明确的数据再考虑调整。关

税很可能刺激通胀暂时上涨且影响可能会持续很长时间，目前的趋势是通胀和失业率齐升。国内方面，中国一季度国民经济开局良好。据国家统计

局初步核算，一季度国内生产总值（GDP）318758亿元，按不变价格计算，同比增长5.4%，环比增长1.2%；全国规模以上工业增加值同比增长

6.5%；社会消费品零售总额124671亿元，增长4.6%；就业形势总体稳定，全国城镇调查失业率平均值为5.3%。基本面上，铜精矿加工费指数叠创

新低，国内南北方粗铜加工费亦小幅走弱，精炼铜原料供给趋紧问题仍将延续。供给方面，由于铜精矿供应紧张加之贸易方面争端令对美进口废铜

渠道受阻，国内冶炼厂在原料供给偏紧的背景下或有一定产量方面的回落，此外据SMM报道，4月亦有3家冶炼厂有检修计划实施。整体来看，国内

精铜供应量级或有小幅收敛。需求方面，铜价急跌后令上游出现一定惜售情绪调高现货价格，下游逢低采买意愿亦有加强。从需求订单来看，铜材

加工在四月旺季节点以及铜价回落的刺激下，订单排产皆有提升，需求稳定增长。整体而言，沪铜基本面或处于供给小幅收敛、需求稳定增长的阶

段，库存持续去化，内需消费预期向好。期权方面，平值期权持仓购沽比为1.09，环比-0.0375，期权市场情绪偏多，隐含波动率略升。技术上，

60分钟MACD，双线位于0轴上方，绿柱初现。操作建议，轻仓震荡交易，注意控制节奏及交易风险。

现货市场

数据来源第三方，观点仅供参考。市场有风险，投资需谨慎！
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