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项目类别 数据指标 最新 环比 数据指标 最新 环比

期货市场

沪铝主力合约收盘价(日,元/吨) 20910 55 氧化铝期货主力合约收盘价(日,元/吨) 4062 -31
07-08月合约价差:沪铝(日,元/吨) -35 -15 本月-下月合约价差:氧化铝(日,元/吨) -6 -2
期货持仓量:沪铝(日,手) 587409 3605 期货持仓量:氧化铝(日,手) 183385 -10775
LME铝注销仓单(日,吨) 471300 -2575 库存:氧化铝:合计(周,万吨) 11.81 1.83
LME电解铝三个月报价(日,美元/吨) 2658 44 LME铝库存(日,吨) 1124700 -3075
沪铝前20名净持仓(日,手) 1406 280 沪伦比值 8.1 0.33
沪铝上期所仓单(日,吨) 147829 105 沪铝上期所库存(周,吨) 214946 -688

现货市场

上海有色网 A00铝(日,元/吨) 20880 90 氧化铝现货价:上海有色(日,元/吨) 3878 33
上海物贸铝升贴水(日,元/吨) -110 -30 长江有色市场AOO铝(日,元/吨) 20910 110
LME铝升贴水(日,美元/吨) -45.42 4.53 基差:电解铝(日,元/吨) -30 35
基差:氧化铝(日,元/吨) -184 64

上游情况

西北地区预焙阳极(日,元/吨) 4580 0 氧化铝:开工率:全国:当月值(月,%) 80.64 1.45
氧化铝产量(月,万吨) 677.6 -6.8 产能利用率:氧化铝:总计:当月值(月,%) 81.05 0.63
需求量:氧化铝(电解铝部分):当月值(月,万
吨) 630.68 -47.16 供需平衡:氧化铝:当月值(月,万吨) 14.52 -1.97

出口数量:氧化铝:当月值(月,万吨) 14 0 氧化铝:进口数量:当月值(月,万吨) 29.22 -5.91

产业情况
WBMS铝供需平衡(月,万吨) -1.03 -9.38 电解铝社会库存(日,万吨) 73.3 -0.2
原铝进口数量(月,吨) 249268.92 24874.51 电解铝总产能(月,万吨) 4481.7 0
原铝出口数量(月,吨) 1170.1 1114.63 电解铝开工率(月,%) 94.26 0.43

下游情况
铝材产量(月,万吨) 603 8.38 出口数量:未锻轧铝及铝材(月,万吨) 44.03 -3.1
铝合金产量(月,万吨) 144.9 5.9 出口数量:铝合金:当月值(月,万吨) 1.97 0.4
汽车产量(月,万辆) 240.57 -28.14 国房景气指数(月) 92.02 -0.05

期权市场 平值看涨期权隐含波动率(日,%) 19.18 -1.56 平值看跌期权隐含波动率(日,%) 19.18 -1.55
平值期权20日历史波动率(日,%) 15.52 0 平值期权40日历史波动率(日,%) 15.15 -0.01

行业消息

美国4月耐用品订单初值环比升0.7%，远超预期的下降0.8%，但前值从2.6%大幅下修至0.9%。核心耐用品
订单初值环比升0.3%，前值降0.2%，整体耐用品订单数据或体现经济韧性尚存，同时耐用品消费增加或有
利制造业持续复苏。美国5月密歇根大学消费者信心指数终值69.1，预期67.7，5月初值67.4，4月前值77.2
，消费者信心指数回升或不利整体消费需求放缓，后继通胀下行阻力或有所增加。往后看，短期内美国经
济数据表现或维持优异，利率预期保持于高位的状态下美元指数或持续得到一定支撑。

氧化铝观点
总结

宏观面，公布的美联储会议纪要显示美联储官员对整体通胀重燃感到担忧，整体基调相对偏鹰，市场利率
预期回升，美元指数提振。基本面，国内晋豫因故停产的矿暂未有明确的大规模复产消息，部分地区铝土
矿生产受到雨季影响，而进口矿价维持高位运行，进口矿增量有限，支撑铝土矿价格小幅上调，铝土矿供
应收紧，氧化铝部分地区受到矿石供应限制企业提产进度；随着云南省内逐步进入丰水期，云南电解铝的
复产预期较强，氧化铝需求高稳，支持氧化铝期价。操作上建议，氧化铝AO2407合约短期逢低短多交易为
主，注意操作节奏及风险控制。

电解铝观点
总结

宏观面，公布的美联储会议纪要显示美联储官员对整体通胀重燃感到担忧，整体基调相对偏鹰，市场利率预期回升，美元指数提振
。基本面，国内氧化铝价格受到原料偏紧有所支撑；电解铝生产平稳；上周国内铝下游加工龙头企业开工率下滑，主要是铝板带及
铝型材、铝箔企业受制于高铝价，畏高情绪再起，加上新增订单量持续下滑而下调生产开工，及行业淡季氛围渐浓等原因影响，后
市来看，铝价高位震荡，抑制下游提货积极性，铝加工企业订单及开工率均有下调，加上淡季逐渐显现，多板块企业订单小幅下滑
，后续综合开工率预计稳中走弱为主。库存上，总体库存处于近几年低位。现货方面，据SMM显示，今日华东地区成交一般，持
货商出货为主，周末无锡地区铝锭小幅累库。总的来看，宏观承压，及下游消费向淡季转换，短期或震荡偏弱。操作上建议，沪铝
AL2407合约短空交易为主，注意操作节奏及风险控制。

提示关注
数据来源于第三方，观点仅供参考。市场有风险，投资需谨慎！
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