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周度要点总结

本周集运指数（欧线）期货价格集体上涨，近月合约EC2506、2508收涨33.31%、47.42%，远月合约收涨5-9%不等，

贸易战局势好转带动欧线近月合约大幅上涨。最新SCFIS欧线结算运价指数为1302.62，较上周回落76.45点，环比下

行5.5%。美国调整对华加征关税，于美东时间5月14日凌晨撤销对中国商品加征的共计91%的关税，调整实施34%的对

等关税措施，其中24%的关税暂停加征90天，保留剩余10%的关税。但近期特朗普对于进口药物的声明预示后续关税的

不确定性仍存，结合《声明》中的90天时限，8月后远月合约始终面临着贸易战再度升级的可能性。我国外交部发言

人林剑表示，美方以芬太尼为借口对中国无理加征两轮关税，中方均第一时间采取包括关税和非关税措施在内的反制

举措，坚定维护自身正当权益。这些反制措施仍然有效。在此背景下，贸易战不确定性尚存，因此远月合约综合表现

远不及近月合约。此外，尽管欧洲制造业PMI有所回升，但难以扭转整体需求偏弱格局。在美欧利差走扩的情形下，

中长期欧元存在持续走弱的可能。

总的来看，贸易战局势同地缘政 治形势虽反复不断，但短期向好，集运指数（欧线）需求回暖预期亦将好转。

但与此同时， 贸易战长期能否如预期般好转仍需观察，需警惕供需边际变化。目前消息驱动特征较为显著，建议投

资者谨慎为主，注意操作节奏及风险控制， 应及时跟踪地缘、运力与货量数据，注意仓位管理以规避波动风险。
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一、行情回顾



行情回顾

期货 合约名称 周涨跌幅（%） 周涨跌 收盘价

EC2506 33.31 421.00 1685.00

EC2508 47.42 733.40 2280.00

EC2510 13.13 167.70 1445.00

EC2512 9.93 144.10 1595.00

EC2602 9.76 126.20 1419.50

EC2604 5.19 61.30 1241.70

现货 指数名称 收盘价

SCFIS
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图1、 EC2506收盘价

来源：wind   瑞达期货研究院

集运期货行情回顾

本周集运指数（欧线）期货主力合约迅速上涨。
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本周EC2506合约成交量及持仓量集体上行。

图2、主力合约成交量 图3、主力合约持仓量

集运期货行情回顾
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二、消息回顾与分析



消息回顾与分析

消 息 影 响

中方针对美方芬太尼关税的反制措施仍然有效。外交部发言人林剑表示，美方以芬太尼为借口对中国无理加征两轮关税，

中方均第一时间采取包括关税和非关税措施在内的反制举措，坚定维护自身正当权益。这些反制措施仍然有效。
中性

商务部新闻发言人表示，为落实中美经贸高层会谈共识，自5月14日起，暂停28家美国实体列入出口管制管控名单90天，

暂停17家美国实体不可靠实体清单措施90天。对于开展加强战略矿产出口全链条管控工作，商务部新闻发言人表示，对

于铤而走险、顶风作案的，发现一起，查处一起。

中性偏多

美国调整对华加征关税，于美东时间5月14日凌晨0时01分，撤销对中国商品加征的共计91%的关税，调整实施34%的对等

关税措施，其中24%的关税暂停加征90天，保留剩余10%的关税。同时，美方还将对中国小额包裹的国际邮件从价税率由

120%下调至54%，撤销原定于6月1日起将从量税由每件100美元调增为200美元的措施。

偏多

据澎湃新闻，在伊朗与美国正展开多轮会谈的背景下，伊朗最高领袖哈梅内伊的一位高级顾问14日向美媒透露，伊朗准

备在一定条件下与美国总统特朗普签署核协议，以换取解除经济制裁。
偏空

据央视新闻，当地时间15日，巴勒斯坦伊斯兰抵抗运动（哈马斯）高级官员巴塞姆·纳伊姆向媒体表示，哈马斯正在与

美国进行直接会谈，以达成结束加沙冲突的协议。纳伊姆还表示，如果实现永久停火，哈马斯可以交出加沙地带控制权。
中性
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三、周度市场数据
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本周集运指数（欧线）期货合约基差回落、价差迅速走阔。

图4、期现基差走势图 图5、近远月合约价差

周度市场数据
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本周出口集装箱运价指数持续回落。

图6、上海出口集装箱运价指数 图7、中国出口集装箱运价综合指数及欧线指数

周度市场数据

来源：wind   瑞达期货研究院 来源：wind  瑞达期货研究院
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图8、 集装箱船运力（单位：TEU） 图9、各类运价指数

周度市场数据

集装箱运力仍在上行；

本周BDI及BPI小幅回涨，地缘政治因素影响。
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来源：wind   瑞达期货研究院 来源：wind  瑞达期货研究院
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本周巴拿马型船租船价格多数回落；

人民币兑美元离岸和在岸价差走高。

图10、平均租船价格

周度市场数据

来源：wind   瑞达期货研究院
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图11、人民币兑美元（离岸-在岸）价差
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四、行情展望与策略



行情展望与策略

周度观点：本周集运指数（欧线）期货价格集体上涨，近月合约EC2506、2508收涨33.31%、47.42%，远月合约收涨

5-9%不等，贸易战局势好转带动欧线近月合约大幅上涨。最新SCFIS欧线结算运价指数为1302.62，较上周回落76.45

点，环比下行5.5%。美国调整对华加征关税，于美东时间5月14日凌晨撤销对中国商品加征的共计91%的关税，调整实

施34%的对等关税措施，其中24%的关税暂停加征90天，保留剩余10%的关税。但近期特朗普对于进口药物的声明预示

后续关税的不确定性仍存，结合《声明》中的90天时限，8月后远月合约始终面临着贸易战再度升级的可能性。我国

外交部发言人林剑表示，美方以芬太尼为借口对中国无理加征两轮关税，中方均第一时间采取包括关税和非关税措施

在内的反制举措，坚定维护自身正当权益。这些反制措施仍然有效。在此背景下，贸易战不确定性尚存，因此远月合

约综合表现远不及近月合约。此外，尽管欧洲制造业PMI有所回升，但难以扭转整体需求偏弱格局。在美欧利差走扩

的情形下，中长期欧元存在持续走弱的可能。

总的来看，贸易战局势同地缘政 治形势虽反复不断，但短期向好，集运指数（欧线）需求回暖预期亦将好转。

但与此同时， 贸易战长期能否如预期般好转仍需观察，需警惕供需边际变化。目前消息驱动特征较为显著，建议投

资者谨慎为主，注意操作节奏及风险控制， 应及时跟踪地缘、运力与货量数据，注意仓位管理以规避波动风险。
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