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铝类产业日报 2023-12-26

项目类别 数据指标 最新 环比 数据指标 最新 环比

期货市场

沪铝主力合约收盘价(日,元/吨) 19235 125 氧化铝期货主力合约收盘价(日,元/吨) 3203 28
02-03月合约价差:沪铝(日,元/吨) 15 0 本月-下月合约价差:氧化铝(日,元/吨) -29 13
期货持仓量:沪铝(日,手) 488091 8376 期货持仓量:氧化铝(日,手) 104831 -17878
LME铝注销仓单(日,吨) 192825 -29975 库存:氧化铝:合计(周,万吨) 17.1 1.1
LME电解铝三个月报价(日,美元/吨) 2324 76 LME铝库存(日,吨) 508650 500
沪铝前20名净持仓(日,手) 20341 3769 沪伦比值 0 0
沪铝上期所仓单(日,吨) 38387 38387 沪铝上期所库存(周,吨) 102112 -9890

现货市场

上海有色网 A00铝(日,元/吨) 19200 130 氧化铝现货价:上海有色(日,元/吨) 3026 14
上海物贸铝升贴水(日,元/吨) -60 -10 长江有色市场AOO铝(日,元/吨) 19050 -80
LME铝升贴水(日,美元/吨) -43 3.5 基差:电解铝(日,元/吨) -35 5
基差:氧化铝(日,元/吨) -177 -14

上游情况

西北地区预焙阳极(日,元/吨) 4650 0 氧化铝:开工率:全国:当月值(月,%) 81.4 -0.6
氧化铝产量(月,万吨) 698.7 -6.6 产能利用率:氧化铝:总计:当月值(月,%) 82.03 -1.17
需求量:氧化铝(电解铝部分):当月值(月,万
吨) 663.53 -30.59 供需平衡:氧化铝:当月值(月,万吨) 1.54 7.44

出口数量:氧化铝:当月值(月,万吨) 13 6 氧化铝:进口数量:当月值(月,吨) 1.28 1.2

产业情况
WBMS铝供需平衡(月,万吨) -0.17 1.99 电解铝社会库存(日,万吨) 37.4 -3.1
原铝进口数量(月,吨) 216352.74 15696.23 电解铝总产能(月,万吨) 4461.1 0
原铝出口数量(月,吨) 612.63 -6435.25 电解铝开工率(月,%) 96.45 0.4

下游情况
铝材产量(月,万吨) 550.1 -4.9 出口数量:未锻轧铝及铝材(月,万吨) 48.96 4.93
铝合金产量(月,万吨) 126 -0.1 出口数量:铝合金:当月值(月,万吨) 1.54 -1.27
汽车产量(月,万辆) 309.32 20.19 国房景气指数(月) 93.42 0.02

期权市场 平值看涨期权隐含波动率(日,%) 13.02 -1.32 平值看跌期权隐含波动率(日,%) 14.33 1.95
平值期权20日历史波动率(日,%) 11.46 -0.05 平值期权40日历史波动率(日,%) 9.79 0.14

行业消息

随着美联储将利率升至高位，美国长期住房按揭贷款利率持续攀升，在今年10月达到23年来高点。同时成
屋供应趋紧导致房屋价格位于高位，购买房屋的可负担能力不断下降，美国住房销售持续受到拖累，整体
有利后继经济增速放缓。往后看，短期内地缘冲突扰乱影响有所平息，同时市场对利率预期计价相对充分
，美元指数或将小幅上涨。

氧化铝观点
总结

宏观面，短期内市场对美联储政策利率预期计价相对充分，然而近期公布的美国经济数据虽有所好转但仍
与美联储目标保有差距，同时部分耐用品及地产相关经济数据回暖或不利后继价格指数下行，短期内美元
指数受利率预期回升影响或小幅回弹。基本面，据中央气象台、中国环境监测总站预测预报，京津冀及周
边区域将经历一次超长时间、超大范围重污染天气过程，根据要求,包括滨州在内的25个城市需同步启动重
污染天气应急，影响该部分地区氧化铝企业焙烧环节，加上几内亚科纳克里油气库发生了特大爆炸，导致
燃料出售受限，铝土矿产出受影响，部分矿山已经停产。由此矿石供应稳定性、环保等因素对北方地区氧
化铝产能限制影响加深，山西地区部分氧化铝近期受矿石供应不足影响，已减产运行，而前期大雪天气影
响部分氧化铝发运，下游电解铝厂提高厂内库存的意愿提升，国内氧化铝价格受多方因素走强。总的来说
，铝土矿供应紧缺程度加深，加上此次京津冀及周边区域的重污染天气范围为2023年12月22日至2024年1
月4日期间，及部分地区大雪天气发运困难，运输不畅，货源较紧，氧化铝后市仍有上涨空间。操作上建议
，氧化铝AO2402合约在前期建议3150附近轻仓短多参与的持仓可以设好止盈，谨慎持有，注意操作节奏及
风险控制。

电解铝观点
总结

宏观面，短期内市场对美联储政策利率预期计价相对充分，然而近期公布的美国经济数据虽有所好转但仍与美联储目标保有差距，
同时部分耐用品及地产相关经济数据回暖或不利后继价格指数下行，短期内美元指数受利率预期回升影响或小幅回弹。基本面，京
津冀及周边区域的 25 个城市启动重污染天气应急，加上几内亚科纳克里油气库发生了特大爆炸，导致铝土矿产出受影响，部分矿
山已经停产。由此矿石供应稳定性、环保等因素对氧化铝产能限制影响加深，而前期大雪天气影响部分氧化铝发运，电解铝厂提高
厂内库存的意愿提升，国内氧化铝价格受多方因素持续走强，电解铝年末在下游刚需带动下，消费韧性仍将带动库存去库，且前期
去库幅度大超预期，短期仍会随着氧化铝走强。现货方面，近期整体现货成交一般，制约现货升水走高，短期华东现货升贴水或弱
势震荡为主。操作上建议，沪铝AL2402合约前期多单可以考虑部分止盈离场，注意操作节奏及风险控制。
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提示关注
数据来源于第三方，观点仅供参考。市场有风险，投资需谨慎！
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