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项目类别 数据指标 最新 环比 数据指标 最新 环比

期货市场

沪铅主力合约收盘价(日,元/吨) 18860 310 LME3个月铅报价(日,美元/吨) 2305 9.5
07-08月合约价差:沪铅(日,元/吨) -5 -40 沪铅持仓量(日,手) 126277 2306
沪铅前20名净持仓(日,手) -253 -1710 沪铅仓单(日,吨) 51409 405
上期所库存(周,吨) 55213 -17658 LME铅库存(日,吨) 198750 -3425

现货市场
上海有色网1#铅现货价(日,元/吨) 18525 175 长江有色市场1#铅现货价(日,元/吨) 18770 230
铅主力合约基差(日,元/吨) -335 -135 LME铅升贴水(0-3)(日,美元/吨) -46.84 -1.12
铅精矿50%-60%价格,济源(日) 17620 -109 国产再生铅:≥98.5%(日,元/吨) 18230 250

上游情况

WBMS:供需平衡:铅:(月,万吨) 7.51 3.01 LIZSG:铅供需平衡(月,千吨) 26.8 21.8
ILZSG:全球铅矿产量(月,千吨) 320.2 -49.4 国内精炼铅产量(月,万吨) 71.5 9
铅矿进口量(月,万吨) 8.81 -0.54 昆明铅车板价加工费(周,元/吨) 570 0
济源铅到厂价加工费(周,元/吨) 700 0

产业情况 精炼铅进口量(月,吨) 0 -151.04 精炼铅出口量(月,吨) 4310.22 2510.81
废电瓶市场均价(日,元/吨) 10342.86 -50 沪伦比值 8 -0.09

下游情况 出口数量:蓄电池(月,万个) 33754 6277 汽车产量(月,万辆) 279.4 -24.58
新能源汽车产量(月,万辆) 88.4 -25.7 镀锌板销量(月,万吨) 242 36

行业消息

昨日以色列与埃及部队于加沙地区边界发生冲突并导致一名埃及士兵死亡，叠加周日以色列对哈马斯组织
进行空袭致使40名巴勒斯坦民众死亡的信息，整体地缘冲突紧张程度再次升级，市场避险情绪上升。非美
国家方面，数位欧洲央行官员表示6月将准备开始降息，但年内需要维持利率于限制性水平以确保抑制通胀
。日本央行行长则表示年内将谨慎采取行动将通胀预期锚定于2%的水平，市场对日本央行货币政策转向预
期逐渐增强。往后看，当前市场认为周四将公布的PCE数据将跟随4月CPI数据走弱，年内整体利率预期回
落的情况下美元指数或相对承压。

观点总结

宏观面，公布的美联储会议纪要显示美联储官员对整体通胀重燃感到担忧，整体基调相对偏鹰，市场利率
预期回升，美元指数提振。基本面上，铅精矿供应短缺，加工费下跌，加上临近铅蓄电池消费淡季，原生
铅冶炼厂多进行检修，近期湖南地区受到环保督察影响，部分中小规模冶炼厂开工再度下滑；上周再生铅
炼厂开工率明显上行，铅价回调带动再生铅炼厂废电瓶采购报价陆续下调，回收商畏跌抛货，多地区原料
到货量明显好转，周度原料库存增幅明显；需求端，淡季影响，订单持续转弱。现货方面，据SMM：沪铅
呈偏强震荡，持货商报价维持小升水，部分交仓意向上升并挺价出货。后市来看，原料供应仍存干扰，短
期或震荡为主。操作上建议，沪铅PB2407合约短期震荡交易为主，注意操作节奏及风险控制。

提示关注
数据来源第三方，观点仅供参考。市场有风险，投资需谨慎！
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