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项目类别 数据指标 最新 环比 数据指标 最新 环比

期货市场

期货主力合约收盘价:沪锡(日,元/吨) 277310 4410 LME3个月锡(日,美元/吨) 33200 -275
本月-下月合约收盘价:沪锡(日,元/吨) -1090 -130 主力合约持仓量:沪锡(日,手) 52088 7945
期货前20名净持仓:沪锡(日,手) -496 1604 LME锡:总库存(日,吨) 4945 10
上期所库存:锡(周,吨) 17818 445 LME锡:注销仓单(日,吨) 90 -25
上期所仓单:锡(日,吨) 17214 -142

现货市场 SMM1#锡现货价格(日,元/吨) 278750 6500 长江有色市场1#锡现货价(日,元/吨) 278430 6110
沪锡主力合约基差(日,元/吨) 1440 2090 LME锡升贴水(0-3)(日,美元/吨) -170 15

上游情况

进口数量:锡矿砂及精矿(月,万吨) 1.64 -1.15 平均价:锡精矿(40%)(日,元/吨) 254750 -500
平均价:锡精矿(40%):加工费:安泰科(日,
元/吨) 17000 0 平均价:锡精矿(60%)(日,元/吨) 258750 -500

平均价:锡精矿(60%)加工费:安泰科(日,元
/吨) 13000 0

产业情况 精炼锡:产量:当月值(月,万吨) 1.55 0.4 进口数量:精炼锡(月,吨) 1078.78 -242.17

下游情况 焊锡条:60A:个旧(日,元/吨) 181350 4250 产量:镀锡板(带):累计值(月,万吨) 28.69 13.35
出口数量:镀锡板(月,万吨) 9.36 -2.23

行业消息

昨日以色列与埃及部队于加沙地区边界发生冲突并导致一名埃及士兵死亡，叠加周日以色列对哈马斯组织
进行空袭致使40名巴勒斯坦民众死亡的信息，整体地缘冲突紧张程度再次升级，市场避险情绪上升。非美
国家方面，数位欧洲央行官员表示6月将准备开始降息，但年内需要维持利率于限制性水平以确保抑制通胀
。日本央行行长则表示年内将谨慎采取行动将通胀预期锚定于2%的水平，市场对日本央行货币政策转向预
期逐渐增强。往后看，当前市场认为周四将公布的PCE数据将跟随4月CPI数据走弱，年内整体利率预期回
落的情况下美元指数或相对承压。

观点总结

宏观面，公布的美联储会议纪要显示美联储官员对整体通胀重燃感到担忧，整体基调相对偏鹰，市场利率
预期回升，美元指数提振。基本面上，供给端，矿端偏紧忧虑仍在；上周云南地区部分精炼锡冶炼企业停
产检修，主要是云南个旧地区的环保检查影响，开工率下滑，江西地区精炼锡冶炼企业生产持稳。印尼方
面的锡锭出口不稳定，加上国内进口盈利窗口持续关闭，进口锡锭暂时未能补充国内市场，国内进口锡锭
的存量相对较少；需求端，消费旺季结束，需求有待观察。库存上，海外库存从持续去库存转为小幅累库
。现货方面，据SMM：今日沪锡价格高位盘整，下游企业畏高观望情绪较浓，大部分贸易企业为零散成交
或暂无成交，总体来说现货市场成交较为冷清。总的来看，宏观承压，下游消费向淡季转换，不过矿端担
忧仍存，短期或高位震荡。操作上建议，SN2407合约短期270000-284600元/吨区间震荡交易为主，注意操
作节奏及风险控制。

重点关注
数据来源第三方，观点仅供参考。市场有风险，投资需谨慎！
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