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项目类别 数据指标 最新 环比 数据指标 最新 环比

期货市场

沪锌主力合约收盘价(日,元/吨) 22280 -520 LME三个月锌报价(日,美元/吨) 2775 -27.5
本月-下月合约收盘价:沪锌(日,元/吨) -15 -25 沪锌总持仓量(日,手) 234381 -16228
沪锌前20名净持仓(日,手) 3271 -246 沪锌仓单(日,吨) 68094 2126
上期所库存(周,吨) 127634 3788 LME库存(日,吨) 258475 0

现货市场
上海有色网0#锌现货价(日,元/吨) 22210 -480 长江有色市场1#锌现货价(日,元/吨) 21620 -860
ZN主力合约基差(日,元/吨) -70 40 LME锌升贴水(0-3)(日,美元/吨) -19.88 -24.34
昆明50%锌精矿到厂价(日,元/吨) 17470 -150 上海85%-86%破碎锌(日,元/吨) 19100 -100

上游情况
WBMS:锌供需平衡(月,万吨) -0.01 0.93 LIZSG:锌供需平衡(月,千吨) -62.6 9
ILZSG:全球锌矿产量:当月值(月,万吨) 108.9 4.1 国内精炼锌产量(月,万吨) 66.1 0.3
锌矿进口量(月,万吨) 44.19 12.72

产业情况 精炼锌进口量(月,吨) 22569.39 -29164.75 精炼锌出口量(月,吨) 3204.5 2835.05
锌社会库存(周,万吨) 21.07 0.72 沪伦比值(日) 8.22 0

下游情况
产量:镀锌板:当月值(月,万吨) 226 -3 镀锌板销量(月,万吨) 226 3
房屋新开工面积(月,万平方米) 9429 -85946.53 房屋竣工面积(月,万平方米) 10395 -89436.09
汽车产量(月,万辆) 303.98 8.68 空调产量(月,万台) 2152.93 557.23

期权市场 锌平值看涨期权隐含波动率(日,%) 19.19 -2.47 锌平值看跌期权隐含波动率(日,%) 19.21 -2.44
锌平值期权20日历史波动率(日,%) 13.76 4.65 锌平值期权60日历史波动率(日,%) 15.28 0.83

行业消息

公布的美国3月零售销售环比上升0.7%，创去年9月以来新高，远超预期的0.3%，修正为升0.9%；核心零
售销售上升1.1%，预期升0.4%，前值从升0.3%修正为升0.6%。整体零售数据体现美国消费需求不减，整
体经济增速或持续得到一定支撑。除零售数据外，纽约联储公布的制造业联储也同样小幅修复，整体商品
需求或有所回升。往后看，短期内美元指数在利率预期支撑下或持续得到提振。

观点总结

宏观上，美国超预期的通胀数据使得美联储6月降息预期大幅下降，首次降息的预期时间从6月份推迟到了9
月份。基本面上，海外矿端供应扰动不断，矿端紧缺情况暂时并未得到缓解，加工费或仍有下行空间，支
撑锌价。下游消费上看，今年“金三”同比往年，消费表现平淡，近期黑色价格的持续低迷导致镀锌企业
信心不足，目前为止整体消费表现并无太大亮点，不过消费旺季下，需求仍有支撑。现货方面，今日锌价
回落，但现货成交改善程度有限，整体成交仍较一般，部分地区略微好转，大部分地区下游保持观望。总
的来说，下游对高价锌的接受度不好，锌价高位回落。操作建议，沪锌zn2406短期观望为主。

提示关注
数据来源第三方，观点仅供参考。市场有风险，投资需谨慎！
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