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项目类别 数据指标 最新 环比 数据指标 最新 环比
期货市场 主力收盘价:多晶硅(日,元/吨) 37150 300 主力持仓量:多晶硅(日,手) 28688 -4014

06-07月合约价差:多晶硅(日,元/吨) 875 155 多晶硅-工业硅价差(日,元/吨) 29020 315

现货市场
品种现货价:多晶硅(日,元/吨) 38750 -1750 多晶硅(菜花料)平均价(日,元/千克) 30.5 0
基差:多晶硅(日,元/吨) 1900 -680 多晶硅(致密料)平均价(日,元/千克) 33.5 0
光伏级多晶硅周平均价(周,美元/千克) 4.3 -0.04 多晶硅(复投料)平均价(日,元/千克) 34.5 0

上游情况
主力合约收盘价:工业硅(日,元/吨) 8130 -15 出口数量工业硅(月,吨) 52919.65 -12197.89
品种现货价:工业硅(日,元/吨) 9100 0 进口数量:工业硅(月,吨) 2211.36 71.51
工业硅:产量(月,吨) 335750 46400 工业硅:社会库存:总计(日,万吨) 59.9 0.3

产业情况 多晶硅:产量:当月值(月,万吨) 9.7 0.7 进口数量:多晶硅:当月值(月,吨) 2906 -222
中国:进口多晶硅料现货价(周,美元/千克) 5.13 -0.14 中国进口均价:多晶硅:(月,元美元/吨) 2.19 -0.14

下游情况
太阳能电池产量(月,万千瓦) 7844.4 1144.3 光伏行业综合价格指数(SPI):多晶硅(周) 22.91 -0.62
平均价:太阳能电池片(日,RMB/W) 0.82 0.01 光伏组件:出口数量:当月值(月,万个) 95373.12 24038.53
光伏组件:进口数量:当月值(月,万个) 9846.12 -2122.26 光伏组件:进口均价:当月值(月,美元/个) 0.27 0.01

行业消息
多晶硅市场价格暂稳。截至5月16日，P型多晶硅菜花料主流市场价格在32元/kg，市场价格暂稳；N型致密
料主流市场价格在35.5元/kg，市场价格暂稳；N型复投料主流市场价格在39元/kg，市场价格暂稳；N型颗
粒硅主流市场价格在37元/kg，市场价格暂稳。

观点总结

宏观面：央行：1-4月社融增量16.34万亿，新增贷款10.06万亿，4月M2同比增8%从供应端来看，目前多晶
硅所有厂家均处于降负荷运行状态。然而，市场对新产能投放的预期却在不断增强，在当前价格水平下，
多数企业处于亏损现金成本阶段，生产积极性受挫，部分企业甚至暂停交割品产线。后期来看，若价格持
续低迷，不排除更多企业加入减产行列；但如果市场预期改善，部分企业可能恢复生产，供应情况存在一
定变数。需求端下游光伏组件排产同步下调需求端边际转弱态势明显。硅片企业为应对市场变化，自律配
额下调，N
型硅片价格及排产均出现下滑，电池片企业预计也将跟随减产。终端市场由于前期光伏政策刺激后的
“抢装” 热潮消退，观望情绪浓厚，采购积极性不高，导致多晶硅行业库存维持高位，去库难度较大，现
货价格承压严重。同时，宏观经济环境不稳定以及国际贸易摩擦等因素，导致海外光伏市场需求也存在不
确定性，进一步抑制了多晶硅需求增长。库存方面，多晶硅库存处于高位状态。硅片企业前期采购的多晶
硅尚未完全消化，导致库存积压，对市场价格形成明显压制。目前价格突破了压力位，技术指标呈现多头
显示。操作建议短期布局多头，中长期逢高空为主。

重点关注 今日暂无消息
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