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纯碱玻璃产业日报 2025-03-25

项目类别 数据指标 最新 环比 数据指标 最新 环比

期货市场

纯碱主力合约收盘价(日,元/吨) 1439 -10 玻璃主力合约收盘价(日,元/吨) 1260 20
纯碱5-9价差(日,元/吨) -40 -4 玻璃5-9价差(日,元/吨) -29 18
纯碱与玻璃价差(日,元/吨) 179 -30 纯碱主力合约持仓量(日,手) 1068696 681
玻璃主力合约持仓量(日,手) 1598300 7475 纯碱前20名净持仓 -205745 -19846
玻璃前20名净持仓 -228096 121 纯碱交易所仓单(日,吨) 942 942
玻璃交易所仓单(日,吨) 0 0

现货市场

华北重碱(日,元/吨) 1429 39 华中重碱(日,元/吨) 1525 -25
华东轻碱(日,元/吨) 1450 0 华中轻碱(日,元/吨) 1425 -15
沙河玻璃大板(日,元/吨) 1168 0 华中玻璃大板(日,元/吨) 1150 0
纯碱基差(日,元/吨) -10 49 玻璃基差(日,元/吨) -92 -20

产业情况
纯碱装置开工率(周,%) 77.85 -3.25 浮法玻璃企业开工率(周,%) 75.85 -0.58
玻璃在产产能(周,万吨/年) 15.85 -0.06 玻璃在产生产线条数(周,条) 225 -2
纯碱企业库存(周,万吨) 167.75 -1.03 玻璃企业库存(周,万重箱) 6946 -79.7

下游情况 房地产新开工面积累计值(万平米) 6614 -67278.84 房地产竣工面积累计值(万平米) 8764 -64979.21

行业消息

今日浮法玻璃现货价格1266元/吨，环比上一交易日+2元/吨。华北整体出货尚可，部分厂家小幅上调，市
场成交仍较为一般。华东市场趋稳操作，企业稳价出货为主，个别短期有提涨意向，但具体落实仍要关注
近日企业的产销情况。下游入市谨慎，操作维持刚需。华中市场今日出货情况良好，价格暂稳为主。华南
区域受周边市场提振影响，多数企业出货较前期好转

观点总结

宏观面：为保持银行体系流动性充裕，3月25日中国人民银行开展4500亿元中期借贷便利（MLF）操作，期
限为1年。与之前不同的是，自本月起MLF将采用固定数量、利率招标、多重价位中标方式开展操作。纯碱
基本面：供应端来看，纯碱装置大稳小动，个别装置恢复运行，供应呈现增加，原材料合成氨下跌，其于
持平，总体来说对成本影响不大。需求端来看，下游需求表现疲软，采购情绪不佳，高价抵触，随用随采
为主，从玻璃基本面上看，供应端浮法玻璃以天然气，煤炭，石油为原材料制作的玻璃，除了煤制法仍有
盈利，利润空间直接影响了接下去的玻璃开工率，后续开工率预计继续下滑，需求端，从1-2月份地产数据
来看，房屋新开工面积、房屋竣工面积同比明显下滑。需求恢复仍显缓慢，根据3.25日讯，据SMM了解，
近期玻璃企业商讨4月新单报价，多数企业透露4月新单价格将有所上调，其中背面玻璃价格有望上调1.5元/
平方米，正面玻璃价格有望上调0.5元/平方米，上调主要原因为供应端仍有紧缺态势，玻璃库存水位下降提
供支撑。综合来说，供应有所减少，但是库存累库高位，财富效应不足，房地产依旧低迷，经销商难以消
化自身库存，需求端来说有调研炒作，短期玻璃应结合盘面观看，今日盘面缩量上涨，多头情绪有所退却
，从技术面来看，上方1290作为高位压力位，后续可能价格到此受阻。操作上建议，玻璃主力合约2505，
建议1270元/吨以上空头为主，止损建议1290元/吨。注意操作节奏及风险控制。目前纯碱主力合约2505，
维持区间1400-1480元/吨区间震荡，止损价格分别为1380元/吨和1500元/吨，注意操作节奏及风险控制。

提示关注
数据来源于第三方，仅供参考。市场有风险，投资需谨慎！
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