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项目类别 数据指标 最新 环比 数据指标 最新 环比
SM主力合约收盘价（日，元/吨） 5,426.00 -60.00↓ SF主力合约收盘价（日，元/吨） 5,166.00 -18.00↓

期货市场

SM期货合约持仓量（日，手） 665,616.00 +3975.00↑ SF期货合约持仓量（日，手） 444,642.00 -2651.00↓

锰硅前20名净持仓（日，手） -25,630.00 +4425.00↑ 硅铁前20名净持仓（日，手） -22,765.00 -1291.00↓

SM1-9月合约价差（日，元/吨） 36.00 +6.00↑ SF1-9月合约价差（日，元/吨） -26.00 -4.00↓

SM 仓单（日，张） 99,455.00 -881.00↓ SF 仓单（日，张） 15,255.00 -140.00↓

现货市场

内蒙古锰硅 FeMn68Si18 （日，元/吨） 5,430.00 0.00 内蒙古硅铁FeSi75-B （日，元/吨） 5,190.00 0.00

贵州锰硅FeMn68Si18（日，元/吨） 5450.00 0.00 青海硅铁 FeSi75-B（日，元/吨） 5,060.00 0.00

云南锰硅FeMn68Si18 （日，元/吨） 5,450.00 +50.00↑ 宁夏硅铁 FeSi75-B（日，元/吨） 5,120.00 0.00

锰硅指数均值（周，元/吨） 5411.00 -104.00↓ SF 主力合约基差 （日，元/吨） -46.00 +18.00↑

SM 主力合约基差 （日，元/吨） 4.00 +60.00↑

上游情况

南非矿:Mn38块:天津港（日，元/吨度） 31.00 0.00 硅石（98% 西北，日，元/吨） 210.00 0.00

内蒙古乌海二级冶金焦 （日，元/吨） 900.00 0.00 兰炭（中料 神木，日，元/吨） 640.00 0.00

锰矿港口库存（周，万吨） 420.30 +13.30↑

产业情况

锰硅企业开工率（周，%） 35.03 +0.26↑ 硅铁企业开工率（周，%） 32.78 +2.34↑

锰硅供应（周，吨） 171,885.00 +1960.00↑ 硅铁供应（周，万吨） 97,300.00 +12400.00↑

锰硅厂家库存（半月，吨） 186,600.00 -14500.00↓ 硅铁厂家库存（半月，万吨） 6.77 -0.74↓

锰硅全国钢厂库存（月，天数） 15.15 -0.29↓ 硅铁全国钢厂库存（月，天数） 15.20 -0.24↓

下游情况

五大钢种锰硅需求（周，吨） 125793.00 -1093.00↓ 五大钢种硅铁需求（周，吨） 20324.70 -249.80↓

247 家钢厂高炉开工率（周，%） 83.54 -0.35↓  247 家钢厂高炉产能利用率(周，%) 90.63 -0.04↓

粗钢产量（月，万吨） 8601.90 -682.24↓

行业消息

1.据最新消息，欧盟与美国的贸易谈判 ，可能会延长到7月9日最后期限之后。有外媒称，这一举动是欧盟对特朗普关税威胁的软性
反击，即使面对50%的惩罚性关税，欧盟也不愿在谈判桌上匆忙妥协 。
2.国总统特朗普在社交媒体最新发文 ：“CPI数据刚刚公布，数据非常好！美联储应该降息整整 1%。这样到期债务的利息支付就会
少很多。这非常重要！”
3.欧洲央行发布报告显示，2024年黄金占全球官方储备的比例达到 20%，超过了欧元的16%，仅次于美元的46%。报告指出，全
球央行正以创纪录速度增持黄金 ：2024年购金量突破1000吨，是2010年代年均购买量的两倍 ；当前全球央行黄金储备总量已累
积至3.6万吨。

观点总结

6月12日，硅铁2509合约收盘5166，下跌0.77%，现货端，宁夏硅铁现货报5120，下跌50元/吨。美国消费者价格指数 （CPI）最
新数据表现理想，特朗普呼吁美联储将利率下调一个百分点 。需求方面，铁合金目前生产利润为负 ，宁夏结算电价下调成本支撑减
弱，钢材需求预期总体仍较弱 ，关注关税政策变化下的市场情绪扰动 。利润方面，内蒙古现货利润-330元/吨；宁夏现货利润-330
元/吨。技术方面，4小时周期K线位于20和60均线下方，操作上，震荡运行对待，请投资者注意风险控制 。
6月12日，锰硅2509合约收盘5426，下跌1.70%，现货端，内蒙硅锰现货报5430，下跌20元/吨。5月，浙江、四川率先发行收购
存量商品房的专项债 。基本面来看，厂家减产开工率来到同期低位 ，但是库存整体仍偏高，成本端，本期原料端进口锰矿石港口库
存+13.2万吨，下游铁水产量见顶回落，原料端煤炭大幅拉涨，悲观情绪改善。利润方面，内蒙古现货利润-170元/吨；宁夏现货
利润-360元/吨。市场方面，钢厂采购较为谨慎，招标价格延续下跌。技术方面，4小时周期K线位于20和60均线下方，操作上，
震荡运行对待，请投资者注意风险控制。

重点关注

数据来源第三方，观点仅供参考。市场有风险，投资需谨慎！
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