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项目类别 数据指标 最新 环比 数据指标 最新 环比

期货市场

期货主力合约收盘价:沪锡(日,元/吨) 213910 5130 LME3个月锡(日,美元/吨) 24775 -465
本月-下月合约收盘价:沪锡(日,元/吨) -120 -200 主力合约持仓量:沪锡(日,手) 43450 8317
期货前20名净持仓:沪锡(日,手) -2042 -200 LME锡:总库存(日,吨) 7755 25
上期所库存:锡(周,吨) 5641 211 LME锡:注销仓单(日,吨) 1050 0
上期所仓单:锡(日,吨) 5823 26

现货市场 SMM1#锡现货价格(日,元/吨) 214000 5000 长江有色市场1#锡现货价(日,元/吨) 214060 5190
沪锡主力合约基差(日,元/吨) 90 -130 LME锡升贴水(0-3)(日,美元/吨) -237 0

上游情况 进口数量:锡矿砂及精矿(月,万吨) 2.53 1.8 锡精矿:40%:云南(日,元/吨) 220250 1500
锡精矿:70%:广西(日,元/吨) 224250 1500

产业情况 精炼锡:产量:当月值(月,万吨) 1.55 0 进口数量:精炼锡(月,吨) 3480.66 443.94

下游情况 焊锡条:60A:个旧(日,元/吨) 141330 2990 产量:镀锡板(带):累计值(月,万吨) 131.8 14.71
出口数量:镀锡板(月,万吨) 10.49 1.55

行业消息

1、伦敦金属交易所（LME）公布数据显示，上周一伦锡库存增至逾八年新高8205吨，而后库存有所回落，
最新库存水平为7755吨，降至逾一个月新低。 上海期货交易所公布数据显示，12月22日当周，上周沪锡库
存继续回升，周度库存增加3.89%至5641吨。2、据机构统计，三季度，全球智能手机出货量较去年同期微
增0.3%，环比上升14%。小米等国产厂商产品出货增长都较为明显，苹果在全球市场依然有着不错的表现
，第三季度出货量环比回升明显。业内预计，在第四季度电商促销、年终购物旺季等因素催化下，四季度
智能手机产销量有望成为全年最高单季度。需求复苏，消费电子行业周期拐点或将到来。
三星电子、OPPO、荣耀和其他领先的智能手机制造商计划在 2024
年提高产量，这表明该行业终于摆脱了多年的低迷。了解此事的消息人士称，计划上涨约
6%至9%，预计更高端的细分市场涨幅更大。 消息人士称，三星已告知供应商，明年的智能手机产量目标
将超过2.4亿部。他们补充说，这比该公司早些时候给出的 2023 年订单预测高出约9%。
多家中国智能手机制造商也与其供应商分享了相对强劲的预测。

观点总结

宏观面，CME“美联储观察”：美联储明年2月维持利率在5.25%-5.50%区间不变的概率为85.5%，降息25
个基点的概率为14.5%。到明年3月维持利率不变的概率为18.8%，累计降息25个基点的概率为69.9%，累
计降息50个基点的概率为11.3%。基本面上，缅甸佤邦地区选矿厂开工率维持较低水平，锡矿紧缺供应预
期收紧，加工费下调，近期云南某冶炼企业检修，加上下旬其他冶炼企业多有7-30天不等的检修计划，供
应端总体趋紧；需求端消费淡季下，电子消费疲软，但市场预期消费电子行业周期拐点或将到来，提振锡
价。现货方面，据SMM：今日锡价大幅上行，贸易企业反应下游企业多数暂无询价意愿。上午大部分贸易
企业暂无成交，总体来说今日上午现货市场受到锡价拉升的影响成交凄清。操作上建议，SN2402合约短期
关注215700附近的承压，若压力较小则以做多思路为主；压力较大以震荡思路为主，注意风险控制和交易
节奏。

重点关注
数据来源第三方，观点仅供参考。市场有风险，投资需谨慎！
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