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纯碱玻璃产业日报 2025-06-12

项目类别 数据指标 最新 环比 数据指标 最新 环比

期货市场

纯碱主力合约收盘价(日,元/吨) 1175 -27 玻璃主力合约收盘价(日,元/吨) 981 -17
纯碱与玻璃价差(日,元/吨) 194 -10 纯碱主力合约持仓量(日,手) 1602361 105599
玻璃主力合约持仓量(日,手) 1490737 64703 纯碱前20名净持仓 -314426 -15120
玻璃前20名净持仓 -233116 -17006 纯碱交易所仓单(日,吨) 5495 0
玻璃交易所仓单(日,吨) 877 0 纯碱9月-1月合约价差 10 -7
玻璃合约9月-1月价差 -59 -1 纯碱基差(日,元/吨) 65 23
玻璃基差(日,元/吨) 67 17

现货市场
华北重碱(日,元/吨) 1240 -4 华中重碱(日,元/吨) 1350 0
华东轻碱(日,元/吨) 1305 -10 华中轻碱(日,元/吨) 1265 -10
沙河玻璃大板(日,元/吨) 1048 0 华中玻璃大板(日,元/吨) 1070 0

产业情况
纯碱装置开工率(周,%) 80.76 2.19 浮法玻璃企业开工率(周,%) 75.53 -0.15
玻璃在产产能(周,万吨/年) 15.68 0.05 玻璃在产生产线条数(周,条) 224 -1
纯碱企业库存(周,万吨) 167.83 5.13 玻璃企业库存(周,万重箱) 6975.4 209.2

下游情况 房地产新开工面积累计值(万平米) 17835.84 4839.38 房地产竣工面积累计值(万平米) 15647.85 2587.58

行业消息

1、中国商务部国际贸易谈判代表李成钢：中美就落实两国元首通话共识及日内瓦会谈共识达成框架。
2、中美经贸磋商下一步有什么安排？外交部回应：目前我没有可以进一步提供的信息。
3、外交部：中方将对53个非洲建交国实施100%税目产品零关税。
4、兴业证券澄清：未得到任何有关“与华福证券合并”的书面或口头的信息。
5、中汽协：1-5月我国汽车销量达1274.8万辆，新能源车占比44%。

观点总结

宏观面央行 6 月 7 日开展 1 万亿元 3 个月期买断式逆回购操作，释放中长期流动性以稳定市场预期。供应
端来看虽然整体利润下滑，但是天然碱项目依旧保持较高利润，传统落后产能检修加剧，天然碱项目产能
扩张得以补充，导致产量和产能利用率继续上浮，整体供应压力依旧较大。需求端期现商较为活跃，补库
数量较为充沛，但是纯碱现货下跌，预计需求将会开始下滑，同时玻璃产量继续下滑，对于纯碱需求又是
一项拖累，后续纯碱去库速度将会减缓，整个光伏产业链产能较多，抢装潮过后，对纯碱需求预计持续向
下。除玻璃行业外，其他下游行业虽需求相对稳定，但体量有限，难以对纯碱需求形成明显拉动。综上，
供给压力逐步加大，需求端目前未有较好变化，期货盘面短期虽有反弹，但是上行压力较大。注意仓位操
作，操作上建议，纯碱主力待反弹后逢高空。玻璃方面，供应端：冷修产线新增一条，周度产量减少，行
业整体利润不佳，企业挺价意愿有限，后续复产力度恐底部徘徊。需求端当前地产形势不容乐观，传统淡
季下需求将进一步走弱。下游深加工订单不稳定，采购以刚需为主，汽车玻璃厂备货量增加难以抵消地产
相关需求疲软，光伏玻璃需求也面临库存压力。当下期货已经跌破利润支撑，下方历史底部在854。今日玻
璃下跌，预计后续仍有上行动能，上行动能来自于交易基差回归，短期反弹后，考虑继续高空为主，操作
上建议短期可以逢低多，中长线依旧逢高空。

提示关注 今日暂无消息
数据来源于第三方，仅供参考。市场有风险，投资需谨慎！
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