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项目类别 数据指标 最新 环比 数据指标 最新 环比
SM主力合约收盘价（日，元/吨） 6,146.00 +38.00↑ SF主力合约收盘价（日，元/吨） 6,020.00 +18.00↑

期货市场

SM期货合约持仓量（日，手） 636,125.00 -20373.00↓ SF期货合约持仓量（日，手） 369,808.00 -9213.00↓

锰硅前20名净持仓（日，手） -33,878.00 0.00 硅铁前20名净持仓（日，手） -28,321.00 0.00

SM9-5月合约价差（日，元/吨） 64.00 -14.00↓ SF9-5月合约价差（日，元/吨） -4.00 -8.00↓

SM 仓单（日，张） 106,967.00 +400.00↑ SF 仓单（日，张） 9,849.00 +105.00↑

现货市场

内蒙古锰硅 FeMn68Si18 （日，元/吨） 5,950.00 0.00 内蒙古硅铁FeSi75-B （日，元/吨） 5,850.00 0.00

贵州锰硅FeMn68Si18（日，元/吨） 6000.00 0.00 青海硅铁 FeSi75-B（日，元/吨） 5,730.00 0.00

云南锰硅FeMn68Si18 （日，元/吨） 6,050.00 0.00 宁夏硅铁 FeSi75-B（日，元/吨） 5,810.00 0.00

锰硅指数均值（周，元/吨） 5934.00 -131.00↓ SF 主力合约基差 （日，元/吨） -210.00 -18.00↓

SM 主力合约基差 （日，元/吨） -196.00 -38.00↓

上游情况

南非矿:Mn38块:天津港（日，元/吨度） 34.00 -2.00↓ 硅石（98% 西北，日，元/吨） 210.00 0.00

内蒙古乌海二级冶金焦 （日，元/吨） 1020.00 0.00 兰炭（中料 神木，日，元/吨） 670.00 -20.00↓

锰矿港口库存（周，万吨） 378.60 -4.60↓

产业情况

锰硅企业开工率（周，%） 48.87 -2.66↓ 硅铁企业开工率（周，%） 37.76 -0.49↓

锰硅供应（周，吨） 202,615.00 -3745.00↓ 硅铁供应（周，万吨） 111,900.00 -3900.00↓

锰硅厂家库存（半月，吨） 133,100.00 +16600.00↑ 硅铁厂家库存（半月，万吨） 8.20 +0.41↑

锰硅全国钢厂库存（月，天数） 16.27 -0.71↓ 硅铁全国钢厂库存（月，天数） 16.00 -0.65↓

下游情况

五大钢种锰硅需求（周，吨） 125259.00 +1321.00↑ 五大钢种硅铁需求（周，吨） 20047.60 +219.00↑

247 家钢厂高炉开工率（周，%） 81.98 +1.38↑  247 家钢厂高炉产能利用率(周，%) 88.72 +2.13↑

粗钢产量（月，万吨） 7596.92 -243.09↓

行业消息

1.美国发布与俄乌会谈声明称 ，美国和俄罗斯、乌克兰已同意在黑海确保航行安全 。美国将帮助俄罗斯恢复农产品和化肥出口进入
世界市场的渠道。美俄乌三方同意制定措施 ，以实施关于禁止袭击俄罗斯和乌克兰能源设施的协议 。
2.据英国《金融时报》，美国总统特朗普着眼于 4月2日出台两步走的关税计划 ，其中包括立即征收高达 50%的关税，并立即对进
口汽车征收关税。
3.3月24日，澳大利亚矿业公司GenminLimited签署加蓬Baniaka铁矿采矿协议，资源量达7.6亿吨。该项目初期年产能约为 500万
吨，未来计划将产能扩至每年 1000万吨以上，预计将在2026年底前实现首次商业化出口 。

观点总结

3月26日，锰硅2505合约收盘6146，上涨0.26%，现货端，内蒙硅锰现货报5950，价格持稳，原料端锰矿价格下行 。宏观面，2
月中国粗钢产量同比下降 3.3%至7890万吨。基本面，供应端生产亏损，现货生产积极性不高，成本端，锰矿库存下降，到港量冲
高回落，下游铁水产量本期大幅回升 ，但是粗钢压减下，需求预期较弱。市场方面，河钢集团3月硅锰定价6400元/吨，环比2月下
降100元/吨。技术方面，4小时周期K线位于20和60均线下方，操作上，震荡运行对待，请投资者注意风险控制 。
3月26日，硅铁2505合约收盘6020，下跌0.20%，现货端，宁夏硅铁现货报5810，价格持稳。宏观面，到2024年末，与2023年
初相比，约有40%的融资平台通过市场化转型等方式 ，退出了融资平台的序列 。基本面，供应高位，成本端兰炭价格重新回落 ，
需求方面，铁水产量本期大幅回升，但是钢材需求预期较弱 。利润方面，内蒙古即期现货利润-48.5元/吨；宁夏即期现货利润-38
元/吨。市场方面，河钢3月硅铁招标询盘6150元/吨，招标较上轮增加423吨。技术方面，4小时周期K线位于20和60均线下方，
操作上，震荡运行对待，请投资者注意风险控制。

重点关注

数据来源第三方，观点仅供参考。市场有风险，投资需谨慎！
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