
瑞    达
    研

    究

贵金属产业日报 2025-06-12

项目类别 数据指标 最新 环比 数据指标 最新 环比

期货市场

沪金主力合约收盘价(日,元/克) 785.16 7.62 沪银主力合约收盘价(日,元/千克) 8819 -83
主力合约持仓量:沪金(日,手) 172351 3606 主力合约持仓量:沪银(日,手) 432670 -22562
沪金主力前20名净持仓(日,手) 142292 7939 沪银主力前20名净持仓(日,手) 117220 -12800
仓单数量:黄金(日,千克) 17847 30 仓单数量:白银(日,千克) 1226150 -3666

现货市场 上海有色网黄金现货价(日,元/克) 781.8 6.6 上海有色网白银现货价(日,元/千克) 8807 -63
沪金主力合约基差(日,元/克) -3.36 -1.02 沪银主力合约基差(日,元/千克) -12 20

供需情况

黄金ETF持仓(日,吨) 934.19 -1.72 白银ETF持仓(日,吨) 14729.08 39.58
黄金CFTC非商业净持仓(周,张) 187905 13721 白银CTFC非商业净持仓(周,张) 60770 7758
供应量:黄金:总计(季,吨) 1313.01 54.84 供给量:白银:总计(年,百万金衡盎司) 987.8 -21.4
需求量:黄金:总计(季,吨) 1313.01 54.83 需求量:白银:全球总量(年,百万盎司) 1195 -47.4

期权市场 历史波动率:20日:黄金(日,%) 19.35 -0.01 历史波动率:40日:黄金(日,%) 25.19 -0.24
平值看涨期权隐含波动率:黄金(日,%) 21.63 -0.25 平值看跌期权隐含波动率:黄金(日,%) 21.63 -0.25

行业消息

1.美国最新通胀数据仍保持温和。美国劳工部数据显示，5月CPI同比增长2.4%、环比增长0.1%，剔除食品
和能源价格的核心CPI同比上涨2.8%、环比增长0.1%，均低于预期。2.美国5月份关税收入创纪录新高，助
力当月赤字收窄。美国财政部月度预算报告显示，5月份关税收入达230亿美元，同比增长170亿美元，增幅
270%。3.美国总统特朗普表示，联邦上诉法院裁定美国可以使用关税措施来保护自身，这对美国来说是一
场重大且重要的胜利。关于是否会与马斯克修复关系，特朗普表示“有可能”，但潜在的和解并非首要任
务。4.欧洲央行称，受创纪录的购买量和金价飙升的推动，黄金已超越欧元，成为全球央行第二大储备资产
。欧洲央行发布报告显示，2024年黄金占全球官方储备的比例达到20%，超过了欧元的16%，仅次于美元
的46%。

观点总结

受CPI降温及中美贸易不确定性影响，金价迎来阶段性反弹，白银延续高位回调。美国5月通胀水平意外延
续降温格局，核心商品价格温和上涨，部分商品受到关税影响而提价，但新车和二手车分项因此前的“抢
进口”以及囤货行为仍构成拖累，核心服务通胀继续释放降温信号，可选服务通胀退潮表明企业定价能力
减弱，预示未来数月服务通胀可能持续降温。交易员加大对美联储降息的押注，利率期货充分定价年内约
两次的降息空间。市场静待今晚公布的PPI数据，市场预计5月PPI环比上涨0.2％，核心PPI增长0.3％，整体
或温和上升。此前在伦敦举行的中美会谈，双方就日内瓦经贸会谈成果的措施框架达成原则一致，就解决
双方彼此经贸关切取得新进展，但仍有待双边领导人推进具体实施方案，且本次谈判未提供相关细节，后
续不确定性仍存。欧洲央行称，受创纪录的购买量和金价飙升的推动，黄金已超越欧元并成为全球央行第
二大储备资产，预示黄金的避险以及美元信用对冲属性仍受到全球央行青睐。银价近期承压于近期超买后
的短线回调，但降息预期抬升有助于提振白银工业属性，金银比有望继续得到修复。沪金2508合约关注区
间：760-790元/克；沪银2508合约关注区间：8630-9000元/千克。

数据来源第三方，观点仅供参考。市场有风险，投资需谨慎！
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