
瑞    达
    研

    究

铝类产业日报 2024-04-22

项目类别 数据指标 最新 环比 数据指标 最新 环比

期货市场

沪铝主力合约收盘价(日,元/吨) 20520 170 氧化铝期货主力合约收盘价(日,元/吨) 3460 -55
06-07月合约价差:沪铝(日,元/吨) 0 5 本月-下月合约价差:氧化铝(日,元/吨) -5 3
期货持仓量:沪铝(日,手) 629926 7238 期货持仓量:氧化铝(日,手) 81062 -5320
LME铝注销仓单(日,吨) 348000 15200 库存:氧化铝:合计(周,万吨) 21.71 -0.79
LME电解铝三个月报价(日,美元/吨) 2660.5 50.5 LME铝库存(日,吨) 504000 -5250
沪铝前20名净持仓(日,手) -3759 636 沪伦比值 7.65 -0.19
沪铝上期所仓单(日,吨) 134182 -922 沪铝上期所库存(周,吨) 228537 -3228

现货市场

上海有色网 A00铝(日,元/吨) 20690 350 氧化铝现货价:上海有色(日,元/吨) 3308 3
上海物贸铝升贴水(日,元/吨) -50 0 长江有色市场AOO铝(日,元/吨) 20730 380
LME铝升贴水(日,美元/吨) -10.13 -13.54 基差:电解铝(日,元/吨) 170 180
基差:氧化铝(日,元/吨) -152 58

上游情况

西北地区预焙阳极(日,元/吨) 4450 0 氧化铝:开工率:全国:当月值(月,%) 80.64 1.45
氧化铝产量(月,万吨) 677.6 -6.8 产能利用率:氧化铝:总计:当月值(月,%) 81.05 0.63
需求量:氧化铝(电解铝部分):当月值(月,万
吨) 630.68 -47.16 供需平衡:氧化铝:当月值(月,万吨) 14.52 -1.97

出口数量:氧化铝:当月值(月,万吨) 14 0 氧化铝:进口数量:当月值(月,万吨) 29.22 -5.91

产业情况
WBMS铝供需平衡(月,万吨) 3.59 3.76 电解铝社会库存(日,万吨) 84.8 -1
原铝进口数量(月,吨) 176113.18 -18022.72 电解铝总产能(月,万吨) 4481.1 0
原铝出口数量(月,吨) 14814.3 -7053.41 电解铝开工率(月,%) 93.81 0

下游情况
铝材产量(月,万吨) 594.62 20.91 出口数量:未锻轧铝及铝材(月,万吨) 49.05 0.09
铝合金产量(月,万吨) 139 5.5 出口数量:铝合金:当月值(月,万吨) 1.97 0.4
汽车产量(月,万辆) 268.71 118.11 国房景气指数(月) 92.07 -0.06

期权市场 平值看涨期权隐含波动率(日,%) 19.64 1.81 平值看跌期权隐含波动率(日,%) 19.6 1.77
平值期权20日历史波动率(日,%) 14.11 -0.07 平值期权40日历史波动率(日,%) 10.61 -0.05

行业消息

近期公布的美国经济数据显示制造业有所复苏，叠加当前劳动力市场仍处于供需失衡状态，未来美国通胀
放缓或仍旧受阻。非美国家方面，多数央行均于公开演讲中讨论近期降息的计划，美国与非美国家利差预
期或有所走阔。往后看，上周五地缘冲突所产生的影响相较平淡，短期内市场避险情绪或有所回落，当前
美国与非美国家利差预期持续走阔，美元指数或得到一定支撑。

氧化铝观点
总结

宏观上，近期经济数据及整体美官员发言基调偏鹰，市场或提高整体利率预期，美元指数或得到一定提振
。基本面，国内铝土矿紧缺未变，当前国内停产矿山暂未有复产的消息，国内进口矿用量增加，短期内铝
土矿供应偏紧的格局或将持续，氧化铝部分地区受到矿石供应紧缺被迫减产，不过国内氧化铝行业利润尚
可，企业提产、高产意愿高昂，带来部分供应增量；云南省内电解铝厂因铝价高位，利润尚可，获得条件
的复产企业积极性向好。操作上建议，氧化铝AO2406合约短期震荡思路为主，注意操作节奏及风险控制。

电解铝观点
总结

宏观上，近期经济数据及整体美官员发言基调偏鹰，市场或提高整体利率预期，美元指数或得到一定提振。基本面，国内氧化铝价
格受到原料偏紧有所支撑；电解铝生产平稳；下游处于传统消费旺季，铝下游开工维持增长，上周铝价冲高回落，下游板块开工率
不一，线缆、铝板带有订单支撑，铝价回落后均有补库，同时开工率上调满足提货需求，而型材、再生合金等板块依然受高价铝冲
击，总体成交缩量，短期内铝下游开工将持续向好。库存上，总体库存处于近几年低位，且累库趋势有结束趋向。总的来说，国内
利好政策及库存绝对低位，加上传统消费旺季的支撑，铝价或将延续震荡偏强。现货方面，据SMM显示，今日华东地区持货商出
货为主，成交一般。操作上建议，沪铝AL2406合约短期震荡思路为主，注意操作节奏及风险控制。

提示关注
数据来源于第三方，观点仅供参考。市场有风险，投资需谨慎！
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