
项目类别 数据指标 最新 环比 项目 最新 环比
期货盘面 T主力收盘价 109.015 0.01% T主力成交量 49941 963↑

TF主力收盘价 106.145 0% TF主力成交量 46176 -294↓

TS主力收盘价 102.466 0.02% TS主力成交量 24997 -626↓

TL主力收盘价 120.520 0.05% TL主力成交量 53995 235↑

期货价差 TL2512-2509价差 -0.18 -0.01↓ T09-TL09价差 -11.51 -0.02↓

T2512-2509价差 -0.03 -0.03↓ TF09-T09价差 -2.87 -0.03↓

TF2512-2509价差 0.06 +0.00↑ TS09-T09价差 -6.55 0.01↑

TS2512-2509价差 0.12 +0.01↑ TS09-TF09价差 -3.68 0.03↑

期货持仓头寸 T主力持仓量 194978 0↑ T前20名多头 181,818 3128↑

（手） T前20名空头 192,353 5326↑ T前20名净空仓 10,535 2198↑

2025/6/16 TF主力持仓量 151398 0↑ TF前20名多头 135,444 -328↓

TF前20名空头 158,232 1531↑ TF前20名净空仓 22,788 1859↑

TS主力持仓量 117711 0↑ TS前20名多头 160,389 -1166↓

TS前20名空头 169,159 564↑ TS前20名净空仓 8,770 1730↑

TL主力持仓量 106182 0↑ TL前20名多头 98,911 1352↑

TL前20名空头 106,372 2017↑ TL前20名净空仓 7,461 665↑

前二CTD 250007.IB(6y） 101.3171 -0.0222↓ 2500802.IB(6y） 99.0955 0.0225↑

（净价） 240020.IB(4y) 101.0803 0.0105↑ 240020.IB(4y) 100.8844 0

250006.IB(1.7y) 100.3232 0.0185↑ 240022.IB(2y) 99.9917 0.0177↑
*报价截止16:00 210005.IB(17y) 136.2643 0.0157↑ 210014.IB(18y) 132.4838 0.1590↑

国债活跃券* 1y 1.4010 -0.40↓bp 3y 1.4250 -1.50↓bp

(%) 5y 1.5000 -0.50↓bp 7y 1.5815 -0.35↓bp
*报价截止16：15 10y 1.6420 -0.40↓bp

短期利率 银质押隔夜 1.3872 -6.28↓bp Shibor隔夜 1.3880 -2.30↓bp

(%) 银质押7天 1.5209 2.09↑bp Shibor7天 1.5100 0.20↑bp
*DR报价截止16：00 银质押14天 1.5200 -6.00↓bp Shibor14天 1.5430 0.00↑bp

LPR利率(%) 1y 3.00 0.00↑bp 5y 3.5 0.00↑bp

逆回购操作：

发行规模（亿） 2420 到期规模（亿） 1738 利率（%）/天数 1.4/7
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行业消息 \

公开市场操作

            国债期货日报 2025/6/16

1、央行公告，6月16日将以固定数量、利率招标、多重价位中标方式开展4000亿元买断式逆

回购操作，期限为6个月（182天）。

2. 6月16日，国家统计局公布2025年5月份工业增加值、投资、消费等宏观数据。投资方面。

2025年1—5月份，全国固定资产投资（不含农户）191947亿元，同比增长3.7%（按可比口

径计算）。其中，民间固定资产投资同比持平。从环比看，5月份固定资产投资（不含农户）

增长0.05%。1—5月份，全国房地产开发投资36234亿元，同比下降10.7%（按可比口径计

算）；其中，住宅投资27731亿元，下降10.0%。

3. 消费方面。5月份，社会消费品零售总额41326亿元，同比增长6.4%。其中，除汽车以外的

消费品零售额37316亿元，增长7.0%。1—5月份，社会消费品零售总额203171亿元，增长

5.0%。

4. 工业方面。5月份，规模以上工业增加值同比实际增长5.8%。从环比看，5月份，规模以上

工业增加值比上月增长0.61%。1—5月份，规模以上工业增加值同比增长6.3%



观点总结

重点关注

6月17日 20:30 美国5月零售销售月率

6月18日 20:30 美国至6月14日当周初请失业金人数(万人)

数据来源第三方，观点仅供参考。市场有风险，投资需谨慎！  备注：T为10年期国债期货，TF为5年期国债期货，TS为2年期国债期货 
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周一国债现券收益率涨跌不一，到期收益率1-5Y下行0.2-1.25bp左右，7Y与30Y分别上行

0.10bp、0.15bp至1.58%、1.85%，10Y到期收益率下行0.05bp至1.64%。国债期货集体走

强，TS、TF、T、TL主力合约分别上涨0.02%、0.01%、0.01%、0.05%。央行转为净投放，

DR007加权利率上行至1.52%附近震荡。国内基本面端，5月经济数据偏弱，工增小幅回落，

社零超预期回升，固投规模持续收敛，失业率环比改善。金融数据延续分化态势，政府债仍为

社融主要支撑，受地产降温、隐债置换影响，企业信贷需求走弱。贸易层面，出口前置的拉动

作用持续弱化，5月出口小幅回落。海外方面，美国劳动力市场持续展现韧性，5月非农就业数

据高于预期且失业率维持不变；关税对物价的冲击尚未显现，5月份CPI同比上涨2.4%，PPI同

比上涨2.6%，市场对美联储首次降息时点的预期调整至9月。策略方面，目前我国内需仍待提

振，基本面承压，叠加央行本月二次开展买断式逆回购，连续呵护流动性维持资金面均衡宽

松，短期内期债或维持偏强震荡走势，建议投资者保持一定仓位。但近期短端期债大幅弱于长

端，市场分化较为严重。临近税期，市场情绪趋于谨慎，短端走弱叠加止盈盘增多，或带动收

益率短期小幅上行，并引发长端补跌风险，需警惕短期利差修正下的长端补跌风险。



 


