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项目类别 数据指标 最新 环比 数据指标 最新 环比

期货市场

沪金主力合约收盘价(日,元/克) 784.28 -47.14 沪银主力合约收盘价(日,元/千克) 8199 25
主力合约持仓量:沪金(日,手) 185566 -19105 主力合约持仓量:沪银(日,手) 313732 -25861
沪金主力前20名净持仓(日,手) 89044 -10187 沪银主力前20名净持仓(日,手) 161707 -2942
仓单数量:黄金(日,千克) 15648 -30 仓单数量:白银(日,千克) 912786 -10942

现货市场 上海有色网黄金现货价(日,元/克) 792.49 -40.5 上海有色网白银现货价(日,元/千克) 8195 36
沪金主力合约基差(日,元/克) 8.21 6.64 沪银主力合约基差(日,元/千克) -4 11

供需情况

黄金ETF持仓(日,吨) 947.7 -11.47 白银ETF持仓(日,吨) 14120.1 0
黄金CFTC非商业净持仓(周,张) 202210 1495 白银CTFC非商业净持仓(周,张) 43949 -2567
供应量:黄金:总计(季,吨) 1313.01 54.84 供给量:白银:总计(年,百万金衡盎司) 987.8 -21.4
需求量:黄金:总计(季,吨) 1313.01 54.83 需求量:白银:全球总量(年,百万盎司) 1195 -47.4

期权市场 历史波动率:20日:黄金(日,%) 20 1.99 历史波动率:40日:黄金(日,%) 16.47 1.59
平值看涨期权隐含波动率:黄金(日,%) 36.78 5.48 平值看跌期权隐含波动率:黄金(日,%) 36.78 5.49

行业消息

1.美国总统特朗普表示，尽管对美联储未能更迅速地降息感到不满，但没有解雇美联储主席鲍威尔的计划，
希望鲍威尔在利率问题上采取更积极的行动。此外，美国财长贝森特在一场闭门的投资者会议上表示，关
税僵局不可持续，预计将在不久的将来，形势有所缓和。2.国际货币基金组织（IMF）于4月《世界经济展
望报告》显著调降全球经济增速，并警告贸易紧张局势的迅速升级和极高的政策不确定性预计将对全球经
济活动产生重大影响。3.美联储5月维持利率不变的概率为91.7%，降息25个基点的概率为8.3%。美联储到
6月维持利率不变的概率为32.8%，累计降息25个基点的概率为61.8%，累计降息50个基点的概率为5.3%。

观点总结

市场避险情绪边际转弱，沪金主力合约高位大幅回调。美国政府对中美贸易关系释放缓和信号，提振市场
风险偏好，对金价造成施压。特朗普近期的发言淡化了对美联储主席鲍威尔的批评，并公开表示在其任期
于2026年5月届满前无意将其撤换，此前市场对于美联储独立性的担忧情绪显著降温。美国财政部长贝森特
也明确指出，美中之间的关税争端有望在短期内缓解，政府正为贸易协议铺平道路。尽管美元一度尝试低
位反弹，但由于市场对美国经济前景的信心减弱，以及对美联储年内大幅降息的预期升温，美元的反弹动
能相对受限。市场当前普遍预期美联储于6月重新启动降息周期，年内或将下调政策利率至少三次。地缘方
面，俄罗斯总统普京亦表示愿意与乌克兰总统泽连斯基直接会谈，积极信号推动市场交易情绪，令部分黄
金投资者选择高位获利了结。往后看，特朗普在关税政策上的预期反复或仍对美元构成结构性压制，叠加
日益抬升的美联储降息预期，黄金中长期看多逻辑依然稳固，但短线来看市场情绪转暖或导致金价上行受
阻，高位回调压力仍存，短期内操作上建议以观望为主。沪金2506合约参考运行区间760-830元/克，沪银2
506合约参考运行区间8000-8500元/千克。

数据来源第三方，观点仅供参考。市场有风险，投资需谨慎！
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