
            

项目类别 数据指标 最新 环比 数据指标 最新 环比

沪铝主力合约收盘价(日,元/吨) 20,210.00 +20.00↑ 氧化铝期货主力合约收盘价(日,元/吨) 3,216.00 -30.00↓

本月-下月合约价差:沪铝(日,元/吨) 55.00 +5.00↑ 本月-下月合约价差:氧化铝(日,元/吨) -9.00 +2.00↑

主力合约持仓量:沪铝(日,手) 203,373.00 +3149.00↑ 主力合约持仓量:氧化铝(日,手) 373,044.00 +16037.00↑

LME铝注销仓单(日,吨) 66,175.00 -2025.00↓ 库存:氧化铝:合计(周,万吨) 251,154.00 -19011.00↓

LME电解铝三个月报价（日，美元/吨） 2,475.50 -5.50↓ LME铝库存（日，吨） 388,900.00 -2025.00↓

沪铝前20名净持仓（日，手） -9,333.00 -8189.00↓ 沪伦比值 8.16 +0.03↑

沪铝上期所仓单（日，吨） 58,422.00 -1099.00↓ 沪铝上期所库存（周，吨） 156,080.00 -13585.00↓

上海有色网 A00铝（日，元/吨） 20,360.00 +50.00↑ 氧化铝现货价:上海有色(日,元/吨) 3,100.00 +50.00↑

上海物贸铝升贴水（日，元/吨） 80.00 +10.00↑ 长江有色市场AOO铝（日，元/吨） 20,330.00 +60.00↑

LME铝升贴水（日，美元/吨） 20,330.00 +60.00↑ 基差：电解铝（日，元/吨） 150.00 +30.00↑

基差:氧化铝(日,元/吨) -116.00 +80.00↑

西北地区预焙阳极（日，元/吨） 5,540.00 0.00 氧化铝:开工率:全国:当月值(月,%) 78.87 -4.73↓

氧化铝产量（月，万吨） 732.30 -15.22↓ 产能利用率:氧化铝:总计:当月值(月,%) 81.54 -6.74↓

需求量:氧化铝(电解铝部分):当月值(月,万吨) 693.70 -30.02↓ 供需平衡:氧化铝:当月值(月,万吨) -9.93 -13.48↓

出口数量:氧化铝:当月值(月,万吨) 26.00 -4.00↓ 氧化铝:进口数量:当月值(月,万吨) 1.07 -0.05↓

WBMS铝供需平衡(月,万吨) 29.51 +33.55↑ 电解铝社会库存（周，万吨） 55.50 +0.90↑

原铝进口数量（月，吨） 250,476.81 +28656.52↑ 电解铝总产能（月，万吨） 4,518.20 +1.00↑

原铝出口数量（月，吨） 13,672.79 +4972.94↑ 电解铝开工率（月，%） 97.60 +0.10↑

铝材产量（月，万吨） 576.40 -21.77↓ 出口数量:未锻轧铝及铝材(月,万吨) 52.00 +1.00↑

铝合金产量（月，万吨） 152.80 -12.70↓ 出口数量:铝合金:当月值(月,万吨) 1.66 -0.16↓

汽车产量（月，万辆） 260.40 -44.06↓ 国房景气指数（月） 93.86 -0.09↓

历史波动率:20日:沪铝(日,%) 11.42 -0.35↓ 历史波动率:40日:沪铝(日,%) 15.18 -0.15↓

主力平值IV隐含波动率（%） 9.49 -0.0021↓ 期权购沽比 0.83 +0.0246↑
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1、中指院：4月，核心城市二手房市场维持一定活跃度，但在挂牌量较高情况下，“以价换量”仍是市场主流，百城二手住宅均价为13892元/平，环比

跌幅扩大至0.69%，同比下跌7.23%。一线城市二手住宅价格环比下跌0.36%。

2、上海市人民政府办公厅印发《上海市提振消费专项行动方案》。其中提到，加力扩围实施消费品以旧换新。促进汽车消费，落实好国家汽车报废更新

补贴和我市汽车置换更新补贴政策。落实国家家电以旧换新补贴政策，新增手机、平板、智能手表（手环）等数码产品购新补贴，加力支持绿色家电家

居家装消费。

3、TrendForce：第一季全球纯电动车、插电混合式电动车和氢燃料电池车等新能源车合计销量达402万辆，年增39%，新能源车占第一季全球汽车销

售比例为18.4%。

4、两位美联储官员强调，在经济面临高度不确定性的情况下，美联储在调整政策之前可以保持耐心并评估即将发布的数据。旧金山联储主席戴利称，切

勿在不必要的情况下突然或迅速行动。克利夫兰联储主席哈玛克指出，官员们在未来几个月仍需要掌握“大量”信息。

5、欧洲央行在半年度金融稳定报告中警告称，特朗普推出关税政策后，投资者开始远离美元和美债等传统避险资产，这可能预示着一种“根本性制度变

革”的发生。报告强调，即使在特朗普放弃部分关税威胁后，资产估值仍然过高。

6、商务部有关负责人表示，支持非洲33个最不发达国家用足用好100%税目产品零关税政策，共享中国大市场带来的发展机遇。零关税政策自去年12月

1日启动到今年3月，中国自非洲最不发达国家进口额达214.2亿美元，同比增长15.2%。

现货市场

数据来源第三方，观点仅供参考。市场有风险，投资需谨慎！
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上游情况

产业情况

下游及应用

期权情况

期货市场

沪铝主力合约震荡走势，持仓量增加，现货升水，基差走强。国际方面，两位美联储官员强调，在经济面临高度不确定性的情况下，美联储在调整政策之前可以保持耐心

并评估即将发布的数据。旧金山联储主席戴利称，切勿在不必要的情况下突然或迅速行动。克利夫兰联储主席哈玛克指出，官员们在未来几个月仍需要掌握“大量”信息

。国内方面，上海市印发提振消费专项行动方案提出，加力扩围实施消费品以旧换新。更好满足住房消费需求，扩大保障性租赁住房供给，扩大住房公积金适用范围，探

索优化住房公积金使用政策。增加适合个人投资者投资的债券相关产品。基本面上，电解铝供给端，国内新增产能增量零星，在运行产能已逐渐接近行业“天花板”，国

内电解铝供给相对稳定。需求端，下游铝材加工国内方面逐渐进行旺季与淡季的转换，下游开工率有所回落；海外方面由于中美双方关税态度的缓和，国内有一定出口方

面的需求提振，需求总体维持小幅增长。整体来看，电解铝基本面或处于供给稳定，需求小幅增长的局面，行业库存稳步去化。期权方面，购沽比为0.83，环比

+0.0246，期权市场情绪偏空，隐含波动率略降。技术上，60分钟MACD，双线位于0轴上方，红柱略收敛。操作建议，轻仓震荡交易，注意控制节奏及交易风险。

氧化铝主力合约震荡走势，持仓量增加，现货贴水，基差走弱。宏观方面，上海市印发提振消费专项行动方案提出，加力扩围实施消费品以旧换新。基

本面上，原料端几内亚雨季前发货积极，随着该批次陆续到港后，国内港口库存情况预计将有所提升，叠加国内铝土矿复产投产情况稳定进行，令原料

端供给得到补充，土矿报价有所松动回落。氧化铝供给方面，由于前期现货价格偏低，令国内部分冶炼厂出现检修压产操作控制供应量，贸易商亦有挺

价惜售情绪，氧化铝供给偏多情况有所改善。需求方面，国内电解铝在产产能已逐渐接近上限，对氧化铝需求较稳定。综上，氧化铝基本面或处于供给

小幅收敛，需求稳定的阶段。技术上，60分钟MACD，双线位于0轴上方，绿柱走扩。操作建议，轻仓震荡交易，注意控制节奏及交易风险。


