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需求不振&供给过剩 镍不锈钢持续走弱 

 

摘要 

9月份，镍不锈钢价格先扬后抑，镍跌幅约5.97%，不锈钢跌幅约5.71%。

宏观面，欧美日制造业 PMI 持续低于荣枯线，全球主要央行加息进入尾

声，预计将持续维持高利率水准，国内方面，宏观数据向好，政策刺激力

度加大，央行降准释放大量流动性，国内宏观环境利好市场。基本面，菲

律宾方面 11 月即将进入雨季，镍矿进口及库存预计在 10 月达到年内峰

值；国内电解镍产量仍在高位，新建项目持续爬产，逐步排挤进口镍市场；

镍铁铬铁进口量增加，不锈钢生产原料充足，钢厂方面产量稳定，300 系

不锈钢产量处于高位；终端需求复苏力度不大；库存方面，国内镍不锈钢

库存均有所增加，预计精炼镍仍将延续累库状态；粗钢平控政策效果还未

显现，后续重点关注钢厂落实情况。总体而言，宏观情绪较好，但镍及不

锈钢供应过剩的局面仍存，预计镍不锈钢持续走弱。 

 

 

 

 

 

镍不锈钢月报 
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第一部分：镍、不锈钢市场行情回顾 

一、9 月行情回顾 

9 月份，镍不锈钢价格先扬后抑，沪镍主力合约跌幅约 5.97%；不锈钢主力合约跌幅

约 5.71%。9 月上旬，受央行、金监局降低存量房贷利率政策利好市场，叠加固有的金九

旺季预期，市场情绪较为乐观，镍不锈钢短暂反弹。9月中下旬，随着需求表现不及预

期，旺季不旺行情逐步显现，同时供给面依旧维持宽松状态，精炼镍、不锈钢产量维持高

位，库存持续增加，镍不锈钢价格承压。此外，印尼方面暂停签发新的采矿配额，令镍不

锈钢短暂横盘整理，但很快印尼政府将现有许可延长至三年，镍不锈钢成本端支撑松动，

价格再度走跌。 

 

数据来源：瑞达期货、WIND 

第二部分：宏观及产业链回顾与展望分析 

一、 宏观面回顾与分析 

国际方面：  

8 月份美国劳动市场意外放缓，失业率上升 0.3%，创 2022 年 2 月以来新高，增加市场

对美联储 9 月份暂停加息的预期。然而多位美联储官员均表示通胀仍在高位，市场情绪受

到抑制。13 日晚间公布的 8 月 CPI 数据显示，受能源价格影响，8 月美国通胀反弹，即使
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在剔除波动较大的能源和食品后，核心 CPI 依然高于美联储 2%的通胀目标；通胀反弹令市

场对美联储在第四季度两次会议上加息的预期大增，但仍预计美联储 9月份暂停加息。 

9 月 14 日晚欧洲央行超市场预期加息 25个基点，并在声明中表示利率将维持高档。9

月 21 至 22 日全球多家主要央行密集公布利率决议，除日本央行维持超宽松货币政策外，

其他央行均显示出鹰派立场：美联储符合市场预期暂停加息，但会后公布的利率点阵图显

示，年内或还有一次加息；瑞士央行、英国央行超市场预期暂停加息，但均表示利率将维

持高位。各国央行加息基本进入尾声，但对央行长时间维持高利率的担忧令市场承压，基

本金属普遍下跌。 

9 月 22 日欧美多国及日本 9月份制造业 PMI 数据公布：美国、英国、德国制造业景

气有所回升，欧元区、法国、日本小幅下降。虽然部分发达国家景气虽有所好转，但各国

均处于荣枯线 50 以下，经济下行压力依旧存在。 

国内方面： 

8 月份中国官方制造业 PMI 指数连续三个月回升；PPI 环比由降转涨，同比降幅收窄；

CPI 环比涨幅略有扩大，同比由降转涨。央行公布 11 日的 8月份金融数据超市场预期强劲

反弹，新增贷款创历史同期峰值。15 日公布的 8月城镇失业率数据较 7月下降 0.1%。经济

数据整体向好，通缩问题逐渐缓解，就业形式有所改善，信贷在去年同期峰值基数上实现

增加，实体面、金融面持续平稳恢复。 

8 月 31 日央行、国家金融监管总局重磅宣布房贷政策调整，降低存量房贷利率，自 9

月 25 日起正式下调，调整分为两类情形：首套房和二套转首套。对于首套房贷利率调整，

客户将不需要任何操作，银行将主动批量调整。对于“二套转首套”，则需要借款人主动向

银行提出申请。该政策预期将对房地产市场起到提振作用，从而刺激不锈钢需求，进而传

导至上游带动镍需求增加。 

9 月 14 日人民银行宣布将于 15日下调金融机构存款准备金率 0.25 个百分点，释放中

长期流动性超 5000 亿，本次降准为年内第二次降准，两次共计 0.5 个百分点。央行货币政

策持续发力，在全球央行均维持高利率的背景下，国内流动性较为宽松，对商品价格有刺

激效果。 
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二、市场供需概况  

1、全球镍市供应过剩局面  

世界金属统计局（WBMS）公布的最新数据报告显示，2023 年 7 月，全球精炼镍产量为

27.66 万吨，消费量为 28.82 万吨，供应短缺 1.16 万吨。2023 年 1-7 月，全球精炼镍产量

为 174.26 万吨，消费量为 173.61 万吨，供应过剩 0.65 万吨。2023 年 7 月，全球镍矿产

量为 30.69 万吨。1-7 月，全球镍矿产量为 196.37 万吨。 

国际镍业研究组织(INSG)的数据显示，7 月份全球镍市场供应过剩 28600 吨，去年同

期供应过剩量为 15900 吨。2023 年 6月市场供应过剩 25400 吨。先前的预测数据显示，全

球镍的需求将从 2022 年的 296 万吨增至 2023 年的 313 万吨，而镍产量预计将从 2022 

年的 306 万吨增至 2023 年的 337 万吨，供给过剩的情况进一步增加。  

 

 

数据来源：瑞达期货、WIND 

2、镍市库存持续累积 

作为供需体现的库存，截至 2023 年 9月 22 日，全球镍显性库存 55803 吨，较 8月末

增加 5866 吨。其中 LME 镍库存 41292 吨，较 8月末增加 4356 吨，其中镍板自 2022 年 7

月后再度回到 1万吨以上；国内库存方面，同期社会库存 14511 吨，较 8月底增加 1510 吨，
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其中上期所仓单库存 2926 吨，较上月增加 1032 吨，伦沪两市均大幅累库。整体来看，精

炼镍步入累库阶段，但全球库存仍处于历史低位。展望后市，随着新建产能的陆续投产，

供应过剩的问题进一步加剧，镍市库存将继续累库。 

 

数据来源：瑞达期货、WIND 

3、300 系不锈钢库存历史高位 

华东和华南是我国主要的不锈钢生产和消费地区，其中佛山和无锡市场是我国最主要

的不锈钢贸易集散中心，两地流通量约占全国的 80%以上，因此其库存情况也成为不锈钢

供需情况的晴雨表。截至 9 月 22 日，佛山、无锡不锈钢总库存为 938100 吨，分别为佛山

367700 吨、无锡 570400 吨，总共较 8月 25日增加 70900 吨。其中 200 系不锈钢库存为

199700 吨，较 8月 25 日增加 13900 吨；300 系不锈钢库存为 645200 吨，较 8 月 25 日增

加 56900 吨；400 系不锈钢库存为 93200 吨，较 8月 25 日增加 100 吨。由于粗钢平控政策

还未真正落地，钢厂产量仍在高位，9月份延续累库，目前，后续重点关注平控政策落实情

况。 
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数据来源：瑞达期货、WIND 

 

三、市场供应情况 

1、镍矿进口大幅增加 

据海关总署公布的数据显示，2023 年 8月中国镍矿进口量 552.7 万吨，环比增加

10.1%，同比增加 27.4%。其中，自菲律宾进口镍矿量 488.76 万吨，环比增加 10.2%，同

比增加 28.6%。自其他国家进口镍矿量 63.94 万吨，环比增加 9.2%，同比增加 18.7%。

2023 年 1-8 月，中国镍矿进口总量 2778.2 万吨，同比增加 16.4%。其中，自菲律宾进口

镍矿总量 2371.0 万吨，同比增加 20.6%；自其他国家进口镍矿总量 407.2 万吨，同比减

少 2.9%。目前，镍矿主产国菲律宾仍处于旱季，出货量仍在高位，预计 9月进口量仍将

维持增长。 
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数据来源：瑞达期货、WIND 

截至 2023 年 9月 22 日镍矿港口库存总量为 1073.75 万湿吨，较 8月 25 日增加

60.75 万湿吨，增幅 6%。其中菲律宾镍矿为 1045.53 万湿吨，较 8月 25 日增加 63.73 万

湿吨；其他地区镍矿为 28.22 万吨，较 8月 25 日减少 2.98 万湿吨。第二季度以来，随着

菲律宾雨季结束，进入旱季，镍矿发货量持续增加，当前仍处于发货高峰期，预计将持续

至 10月份，但由于国内精炼镍产能持续扩张，炼厂采购意愿积极，镍矿虽有所累库但速

度较慢。 
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数据来源：瑞达期货，同花顺 

0

1,000,000

2,000,000

3,000,000

4,000,000

5,000,000

6,000,000

7,000,000

8,000,000

2
0

1
9

-0
3

2
0

1
9

-0
6

2
0

1
9

-0
9

2
0

1
9

-1
2

2
0

2
0

-0
3

2
0

2
0

-0
6

2
0

2
0

-0
9

2
0

2
0

-1
2

2
0

2
1

-0
3

2
0

2
1

-0
6

2
0

2
1

-0
9

2
0

2
1

-1
2

2
0

2
2

-0
3

2
0

2
2

-0
6

2
0

2
2

-0
9

2
0

2
2

-1
2

2
0

2
3

-0
3

2
0

2
3

-0
6

吨

镍矿进口统计

进口数量:镍矿砂及精矿:当月值



 

8 请务必阅读原文之后的免责声明 

 

市场研报 

2、国内镍铁产量环比增加 印尼镍铁进口增长明显 

产量方面，据 Mysteel 数据，2023 年 8月中国镍生铁实际产量金属量 3.31 万吨，

环比增加 2.21%，同比增加 14.98%。其中，中高镍生铁产量 2.65 万吨，环比增加

2.19%，同比增加 15.62%；低镍生铁产量 0.66 万吨，环比增加 2.31%，同比增加

17.31%。 

印尼镍铁产量方面，2023 年 8 月印尼镍生铁实际产量金属量 11.81 万吨，环比减少

4.84%，同比增加 19.55%。其中，中高镍生铁镍金属产量 11.69 万吨，环比减少 4.87%，

同比增加 19.8%。 

整体来看，8月份中国镍铁产量环比，同比均有所增长，不过由于先前印尼政府暂停

建设采用回转窑电炉技术生产镍生铁和水淬镍的火法冶炼厂，致使印尼镍冶炼厂的投产进

度放缓，镍铁产量下滑，后续预计产量还将继续减少。 

 

数据来源：瑞达期货，Mysteel 

进口方面，据中国海关数据统计，2023 年 8 月中国镍铁进口量 910456.41 吨，环比增

加 149307.61 吨，增幅 19.62%；同比增加 286842.28 吨，增幅 46%。其中，8月中国自印尼

进口镍铁量 867073.78 吨，环比增加 136758.98 吨，增幅 18.73%；同比增加 286514.33 吨，

增幅 49.35%。2023 年 1-8 月中国镍铁进口总量累计 5205547.65 吨，同比增加 1687997.4 

吨，增幅 47.99%。其中，自印尼进口镍铁量累计 4854770.85 吨，同比增加 1641352.54 吨，

增幅 51.08%。 
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数据来源：瑞达期货，WIND 

3、精炼镍产量维持高水平 

据 Mysteel 调研全国 12家样本企业统计，2023 年 8月国内精炼镍总产量 22675 吨，

环比增加 4.78%，同比增加 44.28%；2023 年 1-8 月国内精炼镍累计产量 151421 吨，累计

同比增加 32.34%。目前国内精炼镍企业设备产能 26667 吨，运行产能 24667 吨，开工率

92.50%，产能利用率 85.03%。 

2023 年 8月，国内电镍项目继续爬产，产量继续小幅提升。由于年度设备检修，金

川镍产量有所减少；新疆冶炼厂继上月后继续恢复产量；天津、山东、江苏、湖北等地大

小冶炼厂均稳定生产；浙江大型镍企产量继续爬坡，目前已基本满产；广西镍企新投产线

本月继续爬产。国外方面，中资企业在印尼合资建设的电积镍项目也于 8月下旬投产，首

月产量约 100 吨。 

2023 年 9月各地精炼镍企业将继续增产的态势，金川镍预计在检修完成后产量将有

所提升，新疆、广西镍企产量继续上升，其他地区则稳定生产。预计 9月国内精炼镍产量

将继续上涨 2.76%到 23300 吨。印尼电积镍项目也将继续爬产，预计月内产量可至 1000

吨，预计年底可达满产 4000 吨/月。 
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数据来源：瑞达期货、Mysteel 

4、精炼镍进口量持续下滑 

中国是全球最大的原生镍消费国，但由于镍资源相对贫乏，原料的对外依存度很高。

国内冶炼产能的规模虽然较大，但是仍然无法满足不锈钢等下游行业的巨大需求。因此我

国也进口大量的精炼镍，以满足国内需求。我国进口的精炼镍主要有镍板和镍豆两大类，

镍板的进口资源主要来自俄罗斯，镍豆主要来自澳大利亚。据海关总署统计，2023 年 8 月，

精炼镍及合金进口量为 7153.82吨，环比减少 30.94%，其中俄罗斯进口精炼镍 3404.12吨，

环比增加 7.93%。1-8 月，精炼镍及合金累计进口 67032.48 吨，同比减少 38.41%。 

精炼镍进口连续两个月大幅下滑，主要由于国内产能大幅扩张排挤进口需求，预计随

着国内精炼镍产量的持续扩张，未来进口还将继续减少。 
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数据来源：瑞达期货 wind 

5、铬矿维持去库价格持稳 

我国铬矿资源十分贫乏以及开采成本高，导致铬矿的供应很大程度依赖于进口，南

非是我国铬矿的最大进口国，占比在 70%左右，铬矿常被加工成铬铁，因此铬矿进口量

与我国铬铁产量呈现明显正相关。库存方面，据 Mysteel 数据，截至 9月 22日国内主

要港口铬矿库存 179.6 万吨，较 8月 25日减少 16.4 万吨，降幅为 8.37%。9月 15 日当

周，北方港口铬矿船集中到港，出库量维持正常，整体库存有所增加，其余时间库存整

体呈现下降趋势。8月末至 9月南非发运效率有所提升，铬矿供应偏紧或有缓解，贸易

商多暂持挺价心态，短期内铬矿市场弱稳运行。 
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数据来源：瑞达期货 Mysteel 

6、铬铁进口量持续增加 国内产量持稳 

我国铬铁使用量较大，铬铁生产自给能力在七成左右，在国内生产仍无法满足下游

需求情况下，依然需求大量进口铬铁，其中南非、哈萨克斯坦是我国铬铁的主要进口国，

铬锰系、铬镍系、铬系不锈钢据需要使用铬原料进行生产，其中 300 系不锈钢生产中铬

铁成本占 15%左右。据海关数据统计，2023年 8月中国高碳铬铁进口总量为28.64万吨，

环比增加 16.1%，同比增加 21.9%；其中自南非进口的高碳铬铁 16.46 万吨，环比增加

4.5%，同比增加 16.7%；自哈萨克斯坦进口的高碳铬铁 6.76 万吨，环比增加 106.7%，同

比增加 65.8%。2023 年 1-8 月中国高碳铬铁进口总量 211.43 万吨，同比增加 38.1%；其

中自南非进口高碳铬铁的数量为 127.31 万吨，同比增加 76.3%，自哈萨克斯坦进口的高

碳铬铁数量为 40.27 万吨，同比增加 11%。 

0

50

100

150

200

250

300

350

400

2
0

2
1

/9
/2

4

2
0

2
1

/1
0

/2
4

2
0

2
1

/1
1

/2
4

2
0

2
1

/1
2

/2
4

2
0

2
2

/1
/2

4

2
0

2
2

/2
/2

4

2
0

2
2

/3
/2

4

2
0

2
2

/4
/2

4

2
0

2
2

/5
/2

4

2
0

2
2

/6
/2

4

2
0

2
2

/7
/2

4

2
0

2
2

/8
/2

4

2
0

2
2

/9
/2

4

2
0

2
2

/1
0

/2
4

2
0

2
2

/1
1

/2
4

2
0

2
2

/1
2

/2
4

2
0

2
3

/1
/2

4

2
0

2
3

/2
/2

4

2
0

2
3

/3
/2

4

2
0

2
3

/4
/2

4

2
0

2
3

/5
/2

4

2
0

2
3

/6
/2

4

2
0

2
3

/7
/2

4

2
0

2
3

/8
/2

4

万
吨

铬矿港口库存

铬矿港口库存



 

13 请务必阅读原文之后的免责声明 

 

市场研报 

 

资料来源：瑞达期货 、Wind 

产量方面，截止 2023 年 8月 30 日，Mysteel 调研全国高碳铬铁冶炼企业样本共 171

家，8月在产 84 家高碳铬铁生产企业。2023 年 8月高碳铬铁产量为 63.19 万吨，环比增

加 3.0%，同比增加 35.6%。其中主产地内蒙古地区 8 月产量为 39.13 万吨，环比增加

0.7%，同比增加 35%。2023 年 1-8 月国内高碳铬铁累计总产量为 462.01 万吨，同比增加

3.19%。后续在不锈钢排产整体保持高位水平，对原料铬铁需求仍然偏高的情况下，预计

2023 年 9月份国内高碳铬铁总产量将继续保持增势，初步预计排产约为 65万吨。 

 

资料来源：瑞达期货 、Mysteel 
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四、市场需求情况 

1、300 系利润持续亏损 

冶炼 304 不锈钢核心原料是镍板、镍铁、铬铁、废不锈钢等。由于每家钢厂设备和

工艺有一定差异，获取原料的渠道和价格也差异较大，使得每家钢厂原料配比情况各不

相同。其中镍铁在镍原料配比率大约为 70%，废不锈钢在镍原料配比率大约为 22%，镍

板在镍原料配比率大约为 8%，再加上配套原料和辅助材料成本大约为 450 元/吨，制造

工序成本约为 2700 元/吨，以及设备折旧和财务成本约为 650 元/吨。截至 9月 26日，

计算生产 304 不锈钢的成本约 16811.86 元/吨，成本较上月末减少 176.44 元/吨，无锡

304/2B切边不锈钢卷现货价 15700 元/吨，较上月末下跌 150元/吨，生产利润为-1111.86 

元/吨。具体原料价格方面，长江有色镍板 1#价格 160950 元/吨，较上月末下跌 5000 元

/吨；全国高镍铁 7-10%平均价格 1160 元/镍，较上月末下跌 10 元/镍；全国高碳铬铁平

均价格 9100 元/吨，较上月末下跌 300 元/吨；无锡 304 废不锈钢价格 11300 元/吨，较

上月末上涨 100 元/吨。整体来看，9月不锈钢现货价格小幅下跌，原料端镍板价格跌幅

较大，使得钢厂生产亏损小幅减少。 
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数据来源：瑞达期货、WIND 

2、300 系产量 9月预计续增 

从国内终端需求来看，镍的主要消费集中在不锈钢行业，据估计不锈钢约占全球镍需

求约 70%，不锈钢中对镍的使用主要在 200 系、300 系不锈钢，且 300 系不锈钢含镍量
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要高于 200 系不锈钢。据 Mysteel 数据，2023 年 8 月国内新口径国内 43家不锈钢厂粗

钢产量 325.53 万吨，月环比增加 2.3%，同比增加 36.5%。其中：200 系 101.33 万吨，月

环比增加 1.6%，同比增加 29.4%；300 系 174.98 万吨，月环比增加 3.5%，同比增加

34.2%；400 系 49.22 万吨，月环比减少 0.6%，同比增加 64.7%。 

预计 9月排产 328.17 万吨，环比增加 0.8%，同比增加 23.7%。其中：200 系 100.66

万吨，月环比减少 0.7%，同比增加 18.7%；300 系 178.30 万吨，月环比增加 1.9%，同比

增加 26.6%；400 系 49.21 万吨，月环比减少 0.02%，同比增加 24.4%。 

根据 Mysteel 数据，截至 9月 22日，247 家钢厂高炉开工率 84.47%，环比上周增

加 0.40 个百分点，同比去年增加 1.66 个百分点；高炉炼铁产能利用率 93.03%，环比增

加 0.38 个百分点，同比增加 3.95 个百分点，高炉开工率和产能利用率仍在高位，粗钢平

控政策还未真正落地；展望 10月，若粗钢平控政策相继落地，预期 10月份不锈钢排产量

将相对 9月份有所减少。 

 
数据来源：瑞达期货、Mysteel 

3、不锈钢进口供给大增 

根据海关总署数据显示，2023 年 8 月，国内不锈钢进口量约 17.46 万吨，环比增加

3.78 万吨，增幅 27.6%；同比减少 13.53 万吨，减幅 43.6%。2023 年 1-8 月，不锈钢进口

累计量约 115.43 万吨，同比减少 101.9 万吨，减幅 46.9%。 

2023 年 8 月，国内不锈钢出口量约 36.63 万吨，环比增加 0.65 万吨，增幅 1.8%；同

比增加 1.96 万吨，增幅 5.7%。2023 年 1-8 月，不锈钢出口累计量约 276.5 万吨，同比减
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少 41.8 万吨，减幅 13.1%。2023 年 8 月，国内不锈钢净出口量约 19.16 万吨，环比减少

3.14 万吨，减幅 14.1%，同比增加 15.49 万吨，增幅 421.6%。2023 年 1-8 月累计净出口

量约 161.07 万吨，同比增加 60.1 万吨，同比增加 59.5%。 

Mysteel 统计数据显示，国内不锈钢进口地区比较集中，以印度尼西亚、日本、韩国

为主，2023 年 8 月，前三地的进口量 16 万吨，占国内总进口量的 91.7%。前五地区的进

口量约 16.5 万吨，占国内总进口量的 94.8%。2023 年 1-8 月，从三地进口的量累计约

104.65 万吨，占国内总进口量的 90.7%。前五地区的量累计约 108.6 万吨，占国内总进口

量的 94.1%。 

2023 年 8 月，中国大陆前十个地区的出口量约 23.66 万吨，占比约 64.6%；1-8 月，

该累计量约 180.65 万吨，占比约 65.34%。8 月国内不锈钢进口增多主因是来自印尼的进

口量环比大幅提升 35.6%至 14.5 万吨，且以冷轧为主要进口产品。 

 

数据解读：瑞达期货 海关总署 

4、房地产行业处于探底期 

房地产方面，根据国家统计局公布数据显示，8月份，房地产开发景气指数(简称

“国房景气指数”)为 93.56，较 7 月份下降 0.21，连续四个月负成长。2023 年 1-8 月

份，全国房地产开发投资完成额累计 76900 亿元，同比下降 8.8%。2023 年 1-8 月份，

房屋新开工面积累计 63891 万平方米，同比下降 24.4%。2023 年 1-8 月，房屋竣工面积
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为 43726 万平方米,同比增加 19.2%。房地产行业修复受阻，房企投资信心严重不足，

特别是民营房企处境困难，在土地市场缺少参与；虽在保交楼政策持续推进下房屋竣工

持续改善，但在面临需求恢复不及预期、低能级城市库存去化困难、资金面承压等多重

约束下，房企新开工意愿及能力不足，短期内较难修复。 

 

数据来源：瑞达期货、WIND 

5、汽车行业产销小幅回升 新能源汽车持续快速增长 

汽车产业方面，根据中国汽车工业协会发布数据显示，8月份汽车产销分别完成

257.5 万辆和 258.2 万辆，同比分别增长 7.5%和 8.4%，1-8 月份，汽车产销累计分别完成

1822.5 万辆和 1821 万辆，同比分别增长 7.4%和 8%。同时，我国新能源汽车产销量继续

走高。8 月份，产销量分别完成 84.3 万辆和 84.6 万辆，同比分别增长 22%和 27%，市场

占有率稳步提升，达到 32.8%。1-8 月份，新能源汽车产销量累计分别完成 543.4 万辆和 

537.4 万辆，同比分别增长 36.9%和 39.2%，市场占有率达到 29.5%。 

进出口方面，8月份，我国汽车出口 40.8 万辆，其中传统燃油车 31.8 万辆，新能源

汽车 9万辆；1-8 月份，我国汽车出口累计 294.1 万辆，同比增长 61.9%，数量创历史新

高；其中，新能源汽车出口 72.7 万辆，同比增长超过 1.1 倍，增速超过传统燃油车。业

内人士表示，今年以来，我国新能源汽车出口快速增长得益于产业的先发优势，我国目前

已建立起一套涵盖关键材料、动力电池、电机电控、整车和充电设施完善的产业链、供应

链体系。 
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中国汽车工业协会预计，2023 年我国汽车出口将超过 400 万辆，其中新能源汽车稳

超 100 万辆。 

 

 

数据来源：瑞达期货、WIND 

6、机械行业表现不及去年同期 

机械行业方面，根据国家统计局数据显示，2023 年 8 月份挖掘机产量 13354 台，同

比减少 37.4%；2023 年 1-8 月我国挖掘机累计产量 163049 台，同比下降 22.1%。拖拉机

方面，2023 年 8月中大型和小型拖拉机产量分别为 25093 台和 1.4 万台，同比分别减少 
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23.14%、增加 27.3%；2023 年 1-8 月中大型和小型拖拉机累计产量分别为 257074 台和

11.8 万台，同比分别减少 4.95%和增加 24.2%。总体来看 2023 年 8月我国仅小型拖拉机

产量较去年同期有所增长，挖掘机和中大型拖拉机产量均大幅萎缩，远不及去年同期。 

 

数据来源：瑞达期货、WIND 

五、10 月镍、不锈钢价格展望 

宏观面，美联储 9 月暂停加息，但美国 8 月份通胀反弹，令美联储在第四季度加息的

预期大增；主要央行加息基本接近尾声，但鹰派立场明确，利率仍将维持高档，短期内降

息的可能性不大。国内方面，政策利好频出，央行、金融监管总局降低存量房贷利率利好

房地产市场，带动对上游镍不锈钢的需求预期；央行年内二度降准，释放超 5000 亿中长期

流动性，货币政策外紧内松，国内流动性充足；国内宏观环境向好，预计将持续提振市场。 

基本面，9月份镍矿进口及港口库存增加，但菲律宾方面 11月份即将进入雨季，镍矿

开采和装船将受到影响，进口量预计在 10 月达到峰值后下滑，港口库存也将逐步减少；近

期，印尼政府镍矿政策反复，令当地的镍矿镍铁生产不确定性大增，预计印尼方面镍铁产

量还将减少；国内电解镍开工率仍在高位，后续电解镍产能仍将继续扩张，并逐步排挤进

口镍市场，精炼镍进口量预计持续下滑；库存方面，9月精炼镍国内外库存大幅增加，LME

镍板库存量自 2022 年 7 月后再度回到 1 万吨以上。下游方面，8 月镍铁铬铁进口量增加，

不锈钢生产原料充足，钢厂方面产量稳定，300 系不锈钢产量处于高位；终端需求复苏力

度不大，金九旺季不旺行情明显，但国内政策刺激力度不断加大，后续可关注政策刺激效
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果是否显著改善需求。总体来看，宏观面利好消息对市场有一定刺激，但基本面供给过剩

需求不振，令镍不锈钢价格承压。展望 10 月份，镍不锈钢价格预计震荡偏弱，建议逢高做

空，注意操作节奏及风险控制。 

六、操作策略建议 

沪镍： 

1、中期（1-2 个月）操作策略：逢高做空为主 

 具体操作策略 

 对象：沪镍2311合约 

 参考入场点位区间：154000-156000 元/吨区间，建仓均价在 155000 元/吨附近 

 止损设置：根据个人风格和风险报酬比进行设定，此处建议沪镍 2311 合约止损参

考 158000 元/吨 

 

不锈钢： 

1、 中期（1-2 个月）操作策略：逢高做空为主 

 具体操作策略 

 对象：不锈钢 2311 合约 

 参考入场点位区间：15000-15200 元/吨区间，建仓均价在 15100 元/吨附近 

 止损设置：根据个人风格和风险报酬比进行设定，此处建议不锈钢 2311 合约止损

参考 15400 元/吨 
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