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项目类别 数据指标 最新 环比 数据指标 最新 环比

期货市场

期货主力合约收盘价:沪镍(日,元/吨) 127510 2300 01-02月合约价差:沪镍(日,元/吨) -180 1160
LME3个月镍(日,美元/吨) 16620 -35 主力合约持仓量:沪镍(日,手) 104829 -11518
期货前20名持仓:净买单量:沪镍(日,手) -41445 5063 LME镍:库存(日,吨) 64056 2034
上期所库存:镍(周,吨) 13765 465 LME镍:注销仓单:合计(日,吨) 6276 276
仓单数量:沪镍(日,吨) 11260 -41

现货市场

SMM1#镍现货价(日,元/吨) 128550 -1650 现货均价:1#镍板:长江有色(日,元/吨) 128650 -1750
上海电解镍:CIF(提单)(日,美元/吨) 150 0 上海电解镍:保税库(仓单)(日,美元/吨) 150 0
平均价:电池级硫酸镍:(日,元/吨) 29500 0 NI主力合约基差(日,元/吨) 1040 -3950
LME镍(现货/三个月):升贴水(日,美元/吨) -228 8

上游情况
进口数量:镍矿(月,万吨) 386.88 -139.02 镍矿:港口库存:总计(周,万吨) 1173.93 -22.7

镍矿进口平均单价(月,美元/吨) 81.46 8.02
含税价:印尼红土镍矿1.8%Ni(日,美元/湿
吨) 42.37 0

产业情况 电解镍产量(月,吨) 22510 -845 镍铁产量合计(月,万金属吨) 2.91 -0.26
进口数量:精炼镍及合金(月,吨) 7170.01 499.89 进口数量:镍铁(月,万吨) 67.99 -22.61

下游情况 产量:不锈钢:300系(月,万吨) 149.2 -4.2 库存:不锈钢:300系:合计(周,万吨) 51.11 -0.21

行业消息

1、12月份，制造业采购经理指数（PMI）为49.0%，比上月下降0.4个百分点，制造业景气水平有所回落。
12月份，非制造业商务活动指数为50.4%，比上月上升0.2个百分点，高于临界点，表明非制造业扩张有所
加快。12月份，综合PMI产出指数为50.3%，比上月下降0.1个百分点，高于临界点，表明我国企业生产经
营活动总体保持扩张。 2、青岛中程表示，公司印尼综合产业园内RKEF镍铁冶炼项目的4条生产线已全部交
付，其所有权属于公司招商入园的企业PT. Metal Smeltindo
Selaras公司；公司四季度依据前期签订的买卖合同推进红土镍矿的销售。
3、LS集团12月28日宣布，计划投资超过2万亿韩元进军二次电池材料领域。10月，其子公司LS
MnM宣布对“EVBM Onsan”项目投资6,700亿韩元（5.2亿美元），该项目旨在在蔚山温山炼油厂附近占地
95000平方米的场地生产二次电池材料。11月，该公司透露计划投资1.16万亿韩元，在新万金国家工业园区
建设年产4万吨硫酸镍复合工厂。通过这两期投资，LS MnM的目标是到2029年生产约62000吨由镍金属衍
生的硫酸镍。这个数量相当于电动汽车的需求，估计约为125万辆。

观点总结

周二ni2402合约大幅上涨，现货价格下跌，基差走弱。宏观面，12月中国官方制造业PMI小幅下滑，制造业
景气回落，利空金属价格。基本面，原料端，上周镍矿港口库存继续去库，在菲律宾进口量减少，国内产
能高位运行的情况下，库存还将进一步减少；供应端，采购硫酸镍生产电积镍利润持续倒挂，在亏损的情
况下炼厂生产速度放缓，但受制于固定成本，12月精炼镍产量预计仍维持高位；库存方面，上周国内精炼
镍社会库存小幅去库，LME大幅累库，受国内新增产电积镍转向海外交仓，LME累库速度加快。整体来看，
镍市供强需弱格局依旧。技术面，ni2402合约1小时MCAD指标绿柱收窄，操作上建议短线震荡交易，注意
操作节奏。

重点关注 今日暂无消息
数据来源第三方，观点仅供参考。市场有风险，投资需谨慎！
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