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项目类别 数据指标 最新 环比 数据指标 最新 环比

期货市场

期货主力合约收盘价:沪镍(日,元/吨) 123400 120 06-07月合约价差:沪镍(日,元/吨) -140 30
LME3个月镍(日,美元/吨) 15630 100 主力合约持仓量:沪镍(日,手) 50453 -9195
期货前20名持仓:净买单量:沪镍(日,手) -6871 -825 LME镍:库存(日,吨) 200910 -876
上期所库存:镍(周,吨) 27742 -66 LME镍:注销仓单:合计(日,吨) 22116 -642
仓单数量:沪镍(日,吨) 22562 -452

现货市场

SMM1#镍现货价(日,元/吨) 124500 -25 现货均价:1#镍板:长江有色(日,元/吨) 124600 0
上海电解镍:CIF(提单)(日,美元/吨) 100 0 上海电解镍:保税库(仓单)(日,美元/吨) 100 0
平均价:电池级硫酸镍:(日,元/吨) 28900 0 NI主力合约基差(日,元/吨) 1100 -145
LME镍(现货/三个月):升贴水(日,美元/吨) -201.15 3.11

上游情况
进口数量:镍矿(月,万吨) 153.52 38.91 镍矿:港口库存:总计(周,万吨) 706.24 9.72

镍矿进口平均单价(月,美元/吨) 111.85 -17.44
含税价:印尼红土镍矿1.8%Ni(日,美元/湿
吨) 41.71 0

产业情况 电解镍产量(月,吨) 29430 1120 镍铁产量合计(月,万金属吨) 2.28 -0.05
进口数量:精炼镍及合金(月,吨) 8559.43 661.27 进口数量:镍铁(月,万吨) 101.33 10.46

下游情况 产量:不锈钢:300系(月,万吨) 190.18 24.75 库存:不锈钢:300系:合计(周,万吨) 65.6 -0.11

行业消息

1.中指院：4月，核心城市二手房市场维持一定活跃度，但在挂牌量较高情况下，“以价换量”仍是市场主
流，百城二手住宅均价为13892元/平，环比跌幅扩大至0.69%，同比下跌7.23%。一线城市二手住宅价格环
比下跌0.36%。 2.两位美联储官员强调，在经济面临高度不确定性的情况下，美联储在调整政策之前可以保
持耐心并评估即将发布的数据。旧金山联储主席戴利称，切勿在不必要的情况下突然或迅速行动。克利夫
兰联储主席哈玛克指出，官员们在未来几个月仍需要掌握“大量”信息。 3.商务部有关负责人表示，支持
非洲33个最不发达国家用足用好100%税目产品零关税政策，共享中国大市场带来的发展机遇。零关税政策
自去年12月1日启动到今年3月，中国自非洲最不发达国家进口额达214.2亿美元，同比增长15.2%。

观点总结

宏观面，国际方面，美联储穆萨莱姆：超高不确定性正促使家庭和企业暂停支出和投资，如果这种情况持
续下去，将导致经济增长大幅放缓。国内方面，央行行长潘功胜持召开金融支持实体经济座谈会并讲话，
要实施好适度宽松的货币政策，满足实体经济有效融资需求，保持金融总量合理增长。基本面，印尼政府P
NBP政策实施，提高镍资源供应成本，内贸矿升水持稳运行；菲律宾政府计划自2025年6月起实施镍矿出口
禁令，原料扰动加剧。国内冶炼厂成本持稳上抬，部分炼厂面临亏损；而印尼镍铁产能加快释放，产量回
升明显。需求端，不锈钢厂利润压缩，但开工意愿较高，产量维持较高水平；新能源汽车需求继续爬升，
但占比较小影响有限。近期供需两弱，下游按需采购，国内库存下降；但海外库存再次累升。技术面，跌
破区间下沿，持仓增量空头增强，预计震荡偏弱。操作上，建议暂时观望，或轻仓做空。

重点关注 今日暂无消息
数据来源第三方，观点仅供参考。市场有风险，投资需谨慎！
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