
            

项目类别 数据指标 最新 环比 数据指标 最新 环比

沪铝主力合约收盘价(日,元/吨) 20,865.00 +245.00↑ 氧化铝期货主力合约收盘价(日,元/吨) 3,283.00 +1.00↑

本月-下月合约价差:沪铝(日,元/吨) -30.00 -5.00↓ 本月-下月合约价差:氧化铝(日,元/吨) -21.00 -12.00↓

主力合约持仓量:沪铝(日,手) 199,721.00 +16792.00↑ 主力合约持仓量:氧化铝(日,手) 186,110.00 +1089.00↑

LME铝注销仓单(日,吨) 303,125.00 -4625.00↓ 库存:氧化铝:合计(周,万吨) 196,826.00 +55183.00↑

LME电解铝三个月报价（日，美元/吨） 2,667.00 +44.50↑ LME铝库存（日，吨） 519,875.00 -4625.00↓

沪铝前20名净持仓（日，手） 33,649.00 -5156.00↓ 沪伦比值 7.82 -0.04↓

沪铝上期所仓单（日，吨） 120,367.00 +976.00↑ 沪铝上期所库存（周，吨） 234,531.00 +1628.00↑

上海有色网 A00铝（日，元/吨） 20,800.00 +250.00↑ 氧化铝现货价:上海有色(日,元/吨) 3,381.00 0.00

上海物贸铝升贴水（日，元/吨） -50.00 -10.00↓ 长江有色市场AOO铝（日，元/吨） 20,540.00 +290.00↑

LME铝升贴水（日，美元/吨） 20,540.00 +290.00↑ 基差：电解铝（日，元/吨） 65.00 -5.00↓

基差:氧化铝(日,元/吨) -98.00 +1.00↑

西北地区预焙阳极（日，元/吨） 5,720.00 0.00 氧化铝:开工率:全国:当月值(月,%) 87.21 +1.26↑

氧化铝产量（月，万吨） 750.75 -4.92↓ 产能利用率:氧化铝:总计:当月值(月,%) 88.53 +0.37↑

需求量:氧化铝(电解铝部分):当月值(月,万吨) 711.76 +19.14↑ 供需平衡:氧化铝:当月值(月,万吨) -2.66 +3.58↑

出口数量:氧化铝:当月值(月,万吨) 19.00 0.00 氧化铝:进口数量:当月值(月,万吨) 1.53 -8.40↓

WBMS铝供需平衡(月,万吨) 29.51 +33.55↑ 电解铝社会库存（周，万吨） 86.10 +2.10↑

原铝进口数量（月，吨） 161,399.63 +11101.22↑ 电解铝总产能（月，万吨） 4,517.20 +7.00↑

原铝出口数量（月，吨） 12,698.62 -6099.36↓ 电解铝开工率（月，%） 97.08 -0.18↓

铝材产量（月，万吨） 610.66 +17.91↑ 出口数量:未锻轧铝及铝材(月,万吨) 51.00 -16.00↓

铝合金产量（月，万吨） 155.20 +10.20↑ 出口数量:铝合金:当月值(月,万吨) 2.12 +0.10↑

汽车产量（月，万辆） 349.86 +5.10↑ 国房景气指数（月） 92.78 +0.16↑

历史波动率:20日:沪铝(日,%) 8.75 +0.72↑ 历史波动率:40日:沪铝(日,%) 10.36 +0.34↑

主力平值IV隐含波动率（%） 9.3 -0.0031↓ 期权购沽比 0.80 -0.0167↓
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1、2025年政府工作报告：经济增长预期目标为5%左右，既是稳就业、防风险、惠民生的需要，也有经济增长潜力和有利条件支撑，并与中长期发展目

标相衔接，突出迎难而上、奋发有为的鲜明导向。

2、2025年政府工作报告：实施更加积极的财政政策，要加快各项资金下达拨付，尽快形成实际支出。更加注重惠民生、促消费、增后劲，切实提高资

金使用效益；实施适度宽松的货币政策，适时降准降息。更大力度促进楼市股市健康发展。保持人民币汇率在合理均衡水平上的基本稳定。拓展中央银

行宏观审慎与金融稳定功能，创新金融工具，维护金融市场稳定。

3、2025年政府工作报告：出台实施政策要能早则早、宁早勿晚，与各种不确定性抢时间，看准了就一次性给足，提高政策实效。加强上下联动、横向

协作，促进政策从“最初一公里”到“最后一公里”衔接畅通。注重倾听市场声音，协同推进政策实施和预期引导，塑造积极的社会预期。

4、2025年政府工作报告：大力提振消费、提高投资效益，全方位扩大国内需求。促进消费和投资更好结合，加快补上内需特别是消费短板，使内需成

为拉动经济增长的主动力和稳定锚。

5、乘联分会数据初步统计，2月，全国乘用车市场零售139.7万辆，同比增长26%，环比下降22%，今年以来累计零售319.1万辆，同比增长1%。2月，

新能源车市场零售72万辆，同比增长85%，环比下降3%，今年以来累计零售146.5万辆，同比增长38%。

6、美联储“褐皮书”显示，自1月中旬以来，整体经济活动略有上升。大多数地区的价格温和上涨，但多个地区报告，相较于上一报告期，价格上涨速

度有所加快；就业人数总体上略有上升，各区表现不一。大多数地区联系人预计关税将导致提价，有个别报告显示公司提前提高了价格。

7、美国2月ADP就业人数增7.7万人，预期增14万人，前值从增18.3万人修正为增18.6万人。美国1月工厂订单环比升1.7%，为2024年7月以来最大增

幅，预期升1.6%，前值由降0.9%修正为降0.6%。美国2月ISM非制造业PMI为53.5，预期52.6，前值52.8。

现货市场

数据来源第三方，观点仅供参考。市场有风险，投资需谨慎！
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上游情况

产业情况

下游及应用

期权情况

期货市场

沪铝主力合约震荡走强，持仓量增加，现货升水，基差走弱。国际方面，美国2月小非农就业人数仅增加7.7万人，为2024年7月以来最小增幅，大幅不及预期，意外爆冷

。特朗普在国会上表示，对等关税将于4月2日开始生效。国内方面，我国2025年发展主要预期目标：GDP增长5%左右、城镇调查失业率5.5%左右、城镇新增就业1200

万人以上、居民消费价格涨幅2%左右。基本面上，电解铝供应端，由于运行产能相对持稳，加之原料氧化铝价格回落，令冶炼利润有所增加，整体供应量级持稳并且后续

生产积极性或随着需求的恢复而预期向好。电解铝需求端，随着下游陆续复工复产进程的完结，下游开工及生产情况将有明显回暖。库存方面，随着消费节点的到来，预

计铝锭库存累库速率放缓，铝水比例有所提升，库存拐点逐步显现。沪铝基本面或处于供给充足、需求渐暖的局面。期权方面，购沽比为0.8，环比-0.0167，期权市场情

绪偏空，隐含波动率略降。技术上，60分钟MACD，双线位于0轴上方，红柱走扩。操作建议，轻仓逢高抛空交易，注意控制节奏及交易风险。

氧化铝主力合约震荡偏弱，持仓量增加，现货贴水，基差走强。宏观方面，我国2025年发展主要预期目标：GDP增长5%左右、城镇调查失业率5.5%左

右、城镇新增就业1200万人以上、居民消费价格涨幅2%左右。基本面上，原料端国内矿复产情况仍无更进一步的消息，海外铝土矿发运量有所增长，

矿端供给偏紧有所缓解，铝土矿报价或有小幅下行。氧化铝供给方面，由于土矿价格的回落，氧化铝厂利润有所修复，运行产能保持较高水平，国内氧

化铝供应或将持续保持相对宽松格局。氧化铝需求方面，国内电解铝厂产能大体持稳运行，节后复工复产以及氧化铝成本的回落，令生产意愿提振。整

体来看，氧化铝基本面或处于供给宽松、需求稳中有进的局面。技术上，60分钟MACD，双线位于0轴下方，红柱初现。操作建议，轻仓逢低短多交

易，注意控制节奏及交易风险。


