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周度要点总结

本周集运指数（欧线）期货价格小幅上涨，主力合约收涨3.55%，其余合约收得0-3%不等。最新SCFIS欧线结算运

价指数为1580.80，较上周下降103.60点，环比回落6.2%，回落趋势未变。马士基抬涨亚欧航线4月运费，小柜/大柜

报价分别为2600美元/4000美元，将在3月31日正式实行，这在一定程度上提振运价预期，带动欧线期价迅速回暖。同

时，特朗普对墨西哥关税的豁免，也为贸易战带来不确定性。地缘端，政治风险似有反复——加沙停火谈判或再度推

迟，红海复航时间也将推迟，利多市场情绪，利好远月合约价格。欧洲制造业活动依然疲软，尤其是德国作为欧元区

经济引擎，其制造业的持续低迷可能对欧元区整体经济复苏构成压力，同时通胀压力依然存在，货币政策宽松方向未

改，经济持续承压。从汇率来看，美国1月消费者支出近两年来首次下降，同时商品贸易逆差扩大至历史新高，因企

业为规避关税而提前进口商品；同时通胀仍保持一定粘性，物价环比涨幅仍较大。这些因素使美国经济在今年第一季

度面临增长放缓甚至收缩的风险。

总的来看，航运运力宽松格局未改，目前处于传统淡季向旺季过渡的时间节点，船公司宣涨运价支撑，短期运价

或有回暖，并且随着制造业产能的逐步恢复和外贸出货量的季节性回升，3月起现货运价将进入筑底企稳阶段。而特

朗普关税政策不确定性大，各国“抢出口”现象延续，进而增加对航运服务的需求，在短期内支持行业盈利。目前消

息驱动特征较为显著，建议投资者谨慎为主，注意操作节奏及风险控制，需持续跟踪关税与地缘相关信息。
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一、行情回顾



行情回顾

期货 合约名称 周涨跌幅（%） 周涨跌 收盘价

EC2504 0.25 4.40 1772.90

EC2506 3.55 79.90 2330.00

EC2508 3.06 69.40 2339.90

EC2510 1.41 23.10 1662.00

EC2512 3.21 56.80 1824.00

EC2602 3.23 50.00 1598.50

现货 指数名称 收盘价

SCFIS -6.20 -103.60 1580.80
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图1、 EC2506收盘价

来源：wind   瑞达期货研究院

集运期货行情回顾

本周集运指数（欧线）期货主力合约价格小幅上涨。
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本周EC2506合约成交量及持仓量迅速上升。

图2、主力合约成交量 图3、主力合约持仓量

集运期货行情回顾
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二、消息回顾与分析



消息回顾与分析

消 息 影 响

3月4日，长江和记实业有限公司（CK Hutchison，简称长和）发布公告称，其与贝莱德集团（BlackRock）、贝莱德旗下

全球基础设施合作伙伴（GIP）以及地中海航运（MSC）旗下码头运营商TiL组成的财团，已达成原则性协议，贝莱德-

TiL财团将收购长和全球港口业务核心资产。收购主要包括以下两部分：

一、长和向贝莱德-TiL财团出售巴拿马港口公司（PPC）90%的权益。据了解，PPC拥有并经营巴拿马的巴尔博亚港和克

里斯托瓦尔港。

二、长和拟向该财团出售持有的和记港口控股（HPHS）及和记港口集团控股（HPGHL）的全部股份，二者合计持有长

和在和记港口集团80%的权益。和记港口集团在全球23个国家的43个港口，拥有、营运199个泊位及相关资产。

中性

美国东部时间2025年3月3日，美方宣布以芬太尼等问题为由，自2025年3月4日起，对中国输美商品再次加征10%关税，

加之于2025年2月加征的10%关税，中国输美商品已被加征20%的关税。作为反制措施，国务院关税税则委员会2025年3

月4日发布《关于对原产于美国的部分进口商品加征关税的公告》称，根据《中华人民共和国关税法》《中华人民共和

国海关法》《中华人民共和国对外贸易法》等法律法规和国际法基本原则，经国务院批准，自2025年3月10日起，对原

产于美国的部分进口商品加征关税。

偏多

根据《上海出口集装箱结算运价指数编制规则（暂行）》以及《2025年度SCFIS箱型权重公告》，2025年度，SCFIS欧洲

航线箱型权重换算系数为0.99895264，美西航线箱型权重换算系数保持不变，为1.00000000，于2025年3月3日实施。
中性
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三、周度市场数据
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本周集运指数（欧线）期货合约基差回落、价差分化。

图4、期现基差走势图 图5、近远月合约价差

周度市场数据
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本周出口集装箱运价指数持续回落。

图6、上海出口集装箱运价指数 图7、中国出口集装箱运价综合指数及欧线指数

周度市场数据

来源：wind   瑞达期货研究院 来源：wind  瑞达期货研究院



图8、 全球集装箱船运力 图9、欧洲集装箱运力

周度市场数据

全球集装箱运力仍在上行。
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来源：wind   瑞达期货研究院 来源：wind  瑞达期货研究院
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本周BDI及BPI小幅回涨，地缘政治因素影响。

图10、波罗的海干散货指数 图11、巴拿马型运费指数

周度市场数据

来源：wind   瑞达期货研究院 来源：wind  瑞达期货研究院
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本周巴拿马型船租船价格迅速回升。

图12、平均租船价格:好望角型船 图13、平均租船价格:巴拿马型船

周度市场数据

来源：wind   瑞达期货研究院 来源：wind  瑞达期货研究院
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人民币兑美元中间价平稳运行。

人民币兑美元离岸和在岸价差大幅回升。

图14、人民币兑美元中间价 图15、人民币兑美元（离岸-在岸）价差

周度市场数据
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四、行情展望与策略



行情展望与策略

周度观点：本周集运指数（欧线）期货价格小幅上涨，主力合约收涨3.55%，其余合约收得0-3%不等。最新SCFIS欧

线结算运价指数为1580.80，较上周下降103.60点，环比回落6.2%，回落趋势未变。马士基抬涨亚欧航线4月运费，小

柜/大柜报价分别为2600美元/4000美元，将在3月31日正式实行，这在一定程度上提振运价预期，带动欧线期价迅速

回暖。同时，特朗普对墨西哥关税的豁免，也为贸易战带来不确定性。地缘端，政治风险似有反复——加沙停火谈判

或再度推迟，红海复航时间也将推迟，利多市场情绪，利好远月合约价格。欧洲制造业活动依然疲软，尤其是德国作

为欧元区经济引擎，其制造业的持续低迷可能对欧元区整体经济复苏构成压力，同时通胀压力依然存在，货币政策宽

松方向未改，经济持续承压。从汇率来看，美国1月消费者支出近两年来首次下降，同时商品贸易逆差扩大至历史新

高，因企业为规避关税而提前进口商品；同时通胀仍保持一定粘性，物价环比涨幅仍较大。这些因素使美国经济在今

年第一季度面临增长放缓甚至收缩的风险。

总的来看，航运运力宽松格局未改，目前处于传统淡季向旺季过渡的时间节点，船公司宣涨运价支撑，短期运价

或有回暖，并且随着制造业产能的逐步恢复和外贸出货量的季节性回升，3月起现货运价将进入筑底企稳阶段。而特

朗普关税政策不确定性大，各国“抢出口”现象延续，进而增加对航运服务的需求，在短期内支持行业盈利。目前消

息驱动特征较为显著，建议投资者谨慎为主，注意操作节奏及风险控制，需持续跟踪关税与地缘相关信息。
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