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基本面有走弱预期 聚氯乙烯价格承压 

 

摘   要 
 

1 月份，V2405 合约先抑后扬后又回落。元旦归来，PVC 企业库存及

社会库存双双上涨，且累库幅度高于去年同期，供应端压力较强，盘面价

格下行；下半月，国内外宏观有转暖预期，中国央行降准的开门红以及美

国近期强劲的经济数据给市场一定信心支撑，市场风险偏好提升，大宗商

品上涨，下游也有一定备货需求，盘面走高。但受制于需求偏弱，以及后

续备货行情转弱，整体上涨幅度有限，价格回落。 

 

展望 2月份，PVC 基本面偏弱，价格承压。供应端，PVC 装置计划检

修减少，同时有新增产能投放，产量仍维持高位，整体供应压力不减。节

后归来，主要关注累库幅度，下游也已消化前期库存为主；需求方面，节

前下游制品企业采购谨慎，市场观望氛围浓厚，备货行情逐渐转弱，终端

需求收缩，PVC 价格承压，存在下行空间。 
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一、2024 年 1 月 PVC 期现走势回顾 

1 月份，V2405 合约先抑后扬后又回落。元旦归来，PVC 企业库存及社会库存双双上

涨，且累库幅度高于去年同期，供应端压力较强，盘面价格下行；下半月，国内外宏观有

转暖预期，中国央行降准的开门红以及美国近期强劲的经济数据给市场一定信心支撑，市

场风险偏好提升，大宗商品上涨，下游也有一定备货需求，盘面走高。但受制于需求偏

弱，以及后续备货行情转弱，整体上涨幅度有限，价格回落。 

截至 2024 年 1月 31 日，聚氯乙烯现货价报 5650 元/吨，V2405 合约收盘价报 5798

元/吨，基差报-148 元/吨，较上个月末上升 81 元/吨，处于正常区间。 

 

图表来源： 瑞达期货研究院 

二、基本面分析 

1、产能呈增加趋势 

截至 2024 年 1 月 PVC 产能基数在 2706 万吨/年。一季度，宁波镇洋 30万吨乙烯

法装置有试车投产预期，陕西金泰 60 万吨电石法金触媒新工艺一期 30万吨也预计投产，

实际落地产能较少，产能增速较 2023 年放缓。 

2024 年中国 PVC 新增装置统计表 
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2、产量环比减少 

2024 年 1月国内 PVC 装置检修涉及产能 306 万吨/年，环比 2023 年 12 月减少

20.73%。国内 PVC 企业产量预估在 202.5 万吨，环比减少 1.08%，同比增加 5.34%，产能

利用率在 79.9%，较上月减少 1.73%，较去年同期增加 3.77%。 

 

图表来源：隆众资讯 瑞达期货研究院 
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数据来源：隆众石化、瑞达期货研究院 

3、12 月进出口均下降 

2023 年 12 月 PVC 进口量在 2.07 万吨，环比减少 5.11%，同比去年同月减少 17.33%，

1-12 月进口累计 36.2 万吨，累计同比减少 0.04%。2023 年 12 PVC 出口量在 17.25 万吨，

环比减少 10.81%，同比去年同月增加 37.23%，1-12 月出口累计 227.29 万吨；累计同比

增加 15.66%。 

 

 图表来源：瑞达期货研究院 

 

图表来源：瑞达期货研究院 
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4、企业库存减少，社会库存上升 

截至 2024 年 1月 26 日，PVC 企业库存量在 28.85 万吨，节前企业集中对市场、下游

及异地库发运，企业库存减少。截至 1 月 25 日，国内 PVC 社会库存在 45.01 万吨，

环比增加 1.49%，同比减少 6.11%；其中华东地区在 40.16 万吨，环比增加 1.11%，同比

增加 14.94%；华南地区在 4.85 吨，环比增加 4.75%，同比减少 62.69%。春节临近，终

端市场需求减弱，加之上游库存向市场转移及到货，仓储库存高位攀升。 

 

图表来源：瑞达期货研究院 

 

图表来源：瑞达期货研究院 
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图表来源：瑞达期货研究院 

 

 

5、利润空间压缩 

1 月，PVC 毛利继续减少，1月本身下游处于传统淡季，加之新增订单跟进有限，采

购积极性欠佳，市场成交清淡，难以支撑 PVC 价格的持续上涨，另外电石价格月内出现

上涨，PVC 月均价出现下降，导致电全国平均电石法毛利环比 12月继续下降，其中全国

电石法平均 PVC 利润至-348 元/吨；1月东北亚乙烯及中国华东氯乙烯价格上涨，乙烯法

价格下降，导致 1 月全国平均乙烯法企业毛利降至-11 元/吨。 

 

图表来源：瑞达期货研究院 
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三、需求分析 

1、房地产数据同比继续下降 

 2023 年 12 月份，我国国房景气指数下降。数据显示：2023 年 12 月份，国房景气指

数报 93.36，较上月下降 0.05，与去年同期相比则下降了 0.95，为 95 以下较低景气水

平。数据显示：1—12 月份，房地产开发企业房屋施工面积 838364 万平方米，比上年下

降 7.2%。其中，住宅施工面积 589884 万平方米，下降 7.7%。房屋新开工面积 95376 万平

方米，下降 20.4%。其中，住宅新开工面积 69286 万平方米，下降 20.9%。房屋竣工面积

99831 万平方米，增长 17.0%。其中，住宅竣工面积 72433 万平方米，增长 17.2%。 

 

图表来源：瑞达期货研究院 

 

2、下游开工率下降 

2024 年 1月制品企业开工率较 12 月下降 11%，1 月本身处于下游需求淡季，加之临近

春节假期，1月 25日后部分企业陆续放假，导致 1月下游开工整体走低。 
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数据来源：WIND 瑞达期货研究院 

 

四、技术分析 

2024 年 1月份，V2405 合约先抑后扬后又回落，截至 1月 31 日，V2405 合约收于 5798

元/吨，较上月下降 81 元/吨。 5日均线下穿 10日均线，KDJ 死叉，布林线震动波带向下

收窄，走势偏弱。 

 

图表来源：博易云 瑞达期货研究院 
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五、期权分析 

截止至 2024 年 1 月 31 日收盘，平值认购期权（PVC 期权 V2405-C-5800）收于 171，

隐含波动率 18.12%；平值认沽期权（PVC 期权 V2405-P-5800）收于 170，隐含波动率

17.8%。 

 

六、观点总结 

展望 2月份，PVC 基本面偏弱，价格承压。供应端，PVC 装置计划检修减少，同时有新

增产能投放，产量仍维持高位，整体供应压力不减。节后归来，主要关注累库幅度，下游

也已消化前期库存为主；需求方面，节前下游制品企业采购谨慎，市场观望氛围浓厚，备

货行情逐渐转弱，终端需求收缩，PVC 价格承压，存在下行空间。 
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