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项目类别 数据指标 最新 环比 数据指标 最新 环比

期货市场

沪金主力合约收盘价(日,元/克) 777.3 -2.8 沪银主力合约收盘价(日,元/千克) 8280 17
主力合约持仓量:沪金(日,手) 216132 -4380 主力合约持仓量:沪银(日,手) 371701 16590
沪金主力前20名净持仓(日,手) 120991 6047 沪银主力前20名净持仓(日,手) 163357 59
仓单数量:黄金(日,千克) 17247 0 仓单数量:白银(日,千克) 957380 -3261

现货市场 上海有色网黄金现货价(日,元/克) 776.2 5.9 上海有色网白银现货价(日,元/千克) 8235 20
沪金主力合约基差(日,元/克) -1.1 8.7 沪银主力合约基差(日,元/千克) -45 3

供需情况

黄金ETF持仓(日,吨) 922.46 -1.43 白银ETF持仓(日,吨) 14217.5 84.84
黄金CFTC非商业净持仓(周,张) 163981 2772 白银CTFC非商业净持仓(周,张) 50042 2288
供应量:黄金:总计(季,吨) 1313.01 54.84 供给量:白银:总计(年,百万金衡盎司) 987.8 -21.4
需求量:黄金:总计(季,吨) 1313.01 54.83 需求量:白银:全球总量(年,百万盎司) 1195 -47.4

期权市场 历史波动率:20日:黄金(日,%) 22.12 -8.12 历史波动率:40日:黄金(日,%) 27 0.03
平值看涨期权隐含波动率:黄金(日,%) 27.49 -0.39 平值看跌期权隐含波动率:黄金(日,%) 27.49 -0.38

行业消息

1.美国总统特朗普表示，欧盟委员会主席冯德莱恩打电话请求延长 “暂停期”，同意将针对欧盟的50%关
税最后期限延长至7月9日。此前美国财长贝森特称，大多数美国的贸易伙伴都在“非常真诚地进行谈判”
，但欧盟是“例外”。特朗普50%关税威胁是希望能促使欧盟加快行动。2.2025年FOMC票委、芝加哥联储
主席古尔斯比称，尽管短期内降息的门槛“略高”，但在未来10到16个月内降息仍然是可能的。对于特朗
普针对欧盟和苹果公司最新的关税威胁，古尔斯比表示，如此高的关税“对供应链来说将非常可怕”。3.乌
克兰空军：俄罗斯在夜间对乌克兰发动了攻击，发射了355架无人机和九枚导弹；俄罗斯的夜间袭击是迄今
为止的冲突中最大规模的无人机攻击。4.据CME“美联储观察”：美联储6月维持利率不变的概率为94.4%
，降息25个基点的概率为5.6%。美联储7月维持利率不变的概率为74.9%，累计降息25个基点的概率为23.9
%，累计降息50个基点的概率为1.1%。

观点总结

沪市黄金白银小幅收涨，因美国对欧洲的关税获得暂缓期，市场避险情绪略有降温。受穆迪下调美国主权
信用评级、中东地缘紧张局势升温以及特朗普减税法案引发的财政担忧推动，贵金属上周表现维持强势。
以色列拟对伊朗核设施进行袭击，俄罗斯周日对乌克兰发动战争以来最大规模空袭，地缘局势持续紧张提
振黄金避险属性。特朗普上周五再次提出对欧盟商品征收50%关税，并对苹果公司非美国制造的iPhone征
收25%关税的建议，但随后表示表示同意将针对欧盟的50%关税最后期限延长至7月9日，再度凸显特朗普
政策的摇摆不定，关税预期的反复推动避险资金流入黄金。美元信用评级下调反映债务风险加剧，特朗普
减税法案预计未来新增3.8万至5万亿美元债务，联邦债务上限上调4万亿美元，叠加市场对于美债供应担忧
所致的长端美债期限溢价上升，美元信用风险抬升中长期为金价提供结构性支撑。美国4月份新屋销售强于
预期，升至2022年2月以来最高，或得益于建筑商为缓解负担能力问题而推出的激励措施。美国5月标普全
球综合PMI回升至52.1，企业活动边际改善，劳动力市场韧性有所分化，初请失业金人数持续下行，而持续
申领人数呈上升趋势，表明企业招聘意愿因关税不确定性受抑。中长期而言，此前公布的CPI及PPI数据释
放降温信号，一定程度上为年内美联储降息做好铺垫，但考虑到未来关税政策变数犹存，不确定性或继续
放大，美国债务问题持续或使全球去美元趋势持久化，中长期金价仍受到避险需求和美元走软提振。新兴
国家央行的购金需求以及黄金ETF的持续净流入表明黄金投资需求稳固。白银方面，关税局势面临挑战，美
国与日本欧盟的谈判面临较大不确定性，金银比中长期中枢上移的背景下，金银价走势相关性下行，近期
白银主要保持黄金跟涨节奏。操作上建议，维持中长期逢低布局思路，短期内注意回调压力。沪金2508合
约关注区间：772-797元/克；沪银2508合约关注区间：8185-8340元/千克。

数据来源第三方，观点仅供参考。市场有风险，投资需谨慎！
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