
宏观金融小组晨报纪要观点 
重点推荐品种：股指 

股指期货 

两市开盘惯性回落后震荡走强，机构抱团股业绩预告表现稳定，贵州茅台创下历史新高，使

得市场的担忧情绪有所缓解，促使机构重仓股再度回归，推动指数回升。午后券商板块强势

归来，进一步对指数形成拉动，主要指数普遍涨逾 2%，上证 50指数涨超 3%。从技术形态来

看，短周期技术指标背离基本获得消化，而在突破长达五个月的平台后，沪指周线 MACD 零

轴上方金叉已然形成。12 月份金融数据整体表现不及预期，但宏观、微观基本面对于市场

的支撑依然较强，市场在经过两天的回踩后，随着券商板块的躁动，市场有望继续向上进攻。

建议期指以偏多操作为主，关注 IF回调低吸机会。 

国债期货 

昨日国债期货尾盘拉升，10 年期国债期货持仓量与成交量有所下降。去年 12月以来国债期

货持续上涨，主要受到三个因素的共同作用。一是决策层定调货币政策更加精准有效，把握

好政策时度效，不会急转弯，令市场预期利率不会很快上升。上周央行召开的工作会议，也

表示今年的货币政策会灵活精准、合理适度。二是多国发现新冠病毒变种，令疫苗有效性以

及疫情持续时间更加不确定，经济复苏态势面临考验。而入冬后，国内疫情防控压力较大，

新冠确诊病例在多地频发，部分省市重新开启封锁措施，对经济有一定负面影响，也增加了

市场对利率下行的预期。三是央行呵护流动性，短端资金面较为宽松。这三个因素有望继续

持续一段时间，利好国债期货。此外，从经济数据上看，国内经济显露出一些到顶迹象。12

月 PMI 明显回落，为去年 3月以来首次，尽管 12 月信贷放缓，M1、M2 增速双双回落，当前

收紧货币政策将不利于经济复苏。从技术面上看，10 年期和 5 年期国债期货主力均在压力

位附近，仍在测试压力位，2 年期国债期货再创新高。上周以来 10 年期国债期货前二十净

空单大幅下降，预示着市场对 10 债上涨空间较为看好。操作上，近期国债期货可保持做多

思路进行操作。T2103 目标位可关注 99.2，TF2103 目标位可关注 100.8，TS2103 目标位可

关注 100.9。套利策略可关注空 2 年期国债期货多 10 年期国债期货的套利策略，目标位

1.5。  

美元/在岸人民币 

周二在岸人民币兑美元即期汇率收盘报 6.4610，盘面价下跌 0.29%。当日人民币兑美元中间

价报 6.4823，下调 59点。中国经济持续强劲复苏，美国新冠疫情恶化，从中美经济及货币



政策上看，人民币存在升值基础。不过近期中美利差收窄，且近期美元指数重新站上 90，有

反弹倾向。不过昨日美元指数大跌，在岸与离岸人民币价差重新回到 200 个基点左右，当前

市场对在岸人民币兑美元汇率有明显的升值预期。综合来看，短期在岸人民币兑美元汇率有

望回调至 6.52，今日有小幅升值的需要。 

美元指数 

美元指数周二跌 0.56%报 90.04，因美债收益率冲高回落。近期民主党拿下白宫、参众两院

的“蓝色浪潮”提振了美国经济成长前景，使近期美债收益率持续攀升，带动美元指数反弹。

不过昨日美联储官员称目前讨论缩减购债还为时过早，暗示宽松的货币政策仍将维持，美国

国债收益率冲高回落，美元反弹势头受阻。非美货币集体上涨，欧元兑美元涨 0.47%报 1.2207，

英镑兑美元涨 1.06%报 1.3663，英国央行行长贝利有关负利率的谈话在一定程度上打消了

市场对英国实施负利率的预期，使英镑大幅反弹。操作上，美元指数反弹空间有限，有可能

重拾跌势。近期美债收益率上升以及全球疫情反弹给美元带来了一定支撑。不过从长线来看，

宽松的货币及不断提升的财政赤字仍将使美元承压。今日重点关注欧洲央行行长拉加德发表

演讲。 
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