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项目类别 数据指标 最新 环比 数据指标 最新 环比
SM主力合约收盘价（日，元/吨） 5,616.00 -52.00↓ SF主力合约收盘价（日，元/吨） 5,452.00 -54.00↓

期货市场

SM期货合约持仓量（日，手） 617,682.00 +3253.00↑ SF期货合约持仓量（日，手） 459,941.00 -6432.00↓

锰硅前20名净持仓（日，手） -42,603.00 +4739.00↑ 硅铁前20名净持仓（日，手） -24,264.00 +849.00↑

SM1-9月合约价差（日，元/吨） 62.00 +2.00↑ SF1-9月合约价差（日，元/吨） 38.00 -2.00↓

SM 仓单（日，张） 112,625.00 -665.00↓ SF 仓单（日，张） 17,100.00 -221.00↓

现货市场

内蒙古锰硅 FeMn68Si18 （日，元/吨） 5,550.00 -50.00↓ 内蒙古硅铁FeSi75-B （日，元/吨） 5,380.00 -100.00↓

贵州锰硅FeMn68Si18（日，元/吨） 5550.00 -50.00↓ 青海硅铁 FeSi75-B（日，元/吨） 5,280.00 -220.00↓

云南锰硅FeMn68Si18 （日，元/吨） 5,550.00 -50.00↓ 宁夏硅铁 FeSi75-B（日，元/吨） 5,340.00 -70.00↓

锰硅指数均值（周，元/吨） 5616.68 -29.32↓ SF 主力合约基差 （日，元/吨） -112.00 -16.00↓

SM 主力合约基差 （日，元/吨） -66.00 +2.00↑

上游情况

南非矿:Mn38块:天津港（日，元/吨度） 32.00 -4.00↓ 硅石（98% 西北，日，元/吨） 210.00 0.00

内蒙古乌海二级冶金焦 （日，元/吨） 1020.00 0.00 兰炭（中料 神木，日，元/吨） 640.00 0.00

锰矿港口库存（周，万吨） 420.50 +2.50↑

产业情况

锰硅企业开工率（周，%） 34.18 +0.58↑ 硅铁企业开工率（周，%） 30.42 -0.80↓

锰硅供应（周，吨） 165,200.00 +2450.00↑ 硅铁供应（周，万吨） 88,900.00 -4600.00↓

锰硅厂家库存（半月，吨） 201,100.00 -6000.00↓ 硅铁厂家库存（半月，万吨） 7.51 +0.14↑

锰硅全国钢厂库存（月，天数） 15.15 -0.29↓ 硅铁全国钢厂库存（月，天数） 15.20 -0.24↓

下游情况

五大钢种锰硅需求（周，吨） 126590.00 +958.00↑ 五大钢种硅铁需求（周，吨） 20700.00 +338.50↑

247 家钢厂高炉开工率（周，%） 83.67 -0.46↓  247 家钢厂高炉产能利用率(周，%) 91.30 -0.44↓

粗钢产量（月，万吨） 8601.90 -682.24↓

行业消息

1.人民时评：低水平的“内卷式”竞争，则会导致多输结局。恶性降价、地方保护，让部分新能源汽车销量大涨 、利润大跌，一些
项目资金链断裂，让车主陷入维保难。“内卷式”竞争浪费社会资源，不可持续。统筹好有效市场和有为政府的关系 ，需要“看得
见的手”该出手时就出手。
2.央视新闻客户端：美国财长贝森特日前称纺织业不需要回流到美国 。当地时间5月25日，美国总统特朗普表态支持贝森特 。他
说，美国不打算生产T恤、运动鞋、袜子，而是要做“大东西”，要制造坦克、芯片、计算机。美国不打算生产T恤、运动鞋、袜
子，而是要做“大东西”，要制造坦克、芯片、计算机。
3.乌克兰对外情报局局长Oleh Ivashchenko告诉乌克兰国家通讯社 ，该国已证实中国向俄罗斯 20家军工厂提供机床、火药和其他
产品的消息。

观点总结

5月27日，硅铁2507合约收盘5452，下跌1.73%，现货端，宁夏硅铁现货报5340，下跌70元/吨。宏观面，美国财长贝森特日前
称纺织业不需要回流到美国 ，美国不打算生产T恤、运动鞋、袜子，而是要做“大东西”，要制造坦克、芯片、计算机。需求方
面，铁合金目前生产利润为负 ，宁夏大厂检修影响市场情绪 ，宁夏4月结算电价下调成本支撑减弱 ，钢材需求预期总体仍较弱 ，关
注关税政策变化下的市场情绪扰动 。利润方面，内蒙古现货利润-130元/吨；宁夏现货利润-130元/吨。技术方面，4小时周期K线
位于20和60均线下方，操作上，震荡运行对待，请投资者注意风险控制。
5月27日，锰硅2509合约收盘5616，下跌1.23%，现货端，内蒙硅锰现货报5550，下跌50元/吨。乌克兰情报局宣称，该国已证
实中国向俄罗斯20家军工厂提供机床、火药和其他产品的消息 。基本面来看，厂家减产开工率来到同期低位 ，但是库存整体仍偏
高，成本端，本期原料端进口锰矿石港口库存回升 +2.5万吨，下游铁水产量见顶回落，谨防需求回落后价格波动变大 。利润方
面，内蒙古现货利润-170元/吨；宁夏现货利润-360元/吨。市场方面，钢厂采购较为谨慎，招标价格延续下跌。技术方面，4小时
周期K线位于20和60均线下方，操作上，震荡运行对待，请投资者注意风险控制。

重点关注

数据来源第三方，观点仅供参考。市场有风险，投资需谨慎！
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