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项目类别 数据指标 最新 环比 数据指标 最新 环比

期货市场

沪锌主力合约收盘价(日,元/吨) 21340 -145 LME三个月锌报价(日,美元/吨) 2566 6.5
本月-下月合约收盘价:沪锌(日,元/吨) 0 15 沪锌总持仓量(日,手) 213707 -4632
沪锌前20名净持仓(日,手) 11893 665 沪锌仓单(日,吨) 52347 2557
上期所库存(周,吨) 119584 10913 LME库存(日,吨) 264125 -1900

现货市场
上海有色网0#锌现货价(日,元/吨) 21340 10 长江有色市场1#锌现货价(日,元/吨) 21260 150
ZN主力合约基差(日,元/吨) 0 155 LME锌升贴水(0-3)(日,美元/吨) -40.99 -2.55
昆明50%锌精矿到厂价(日,元/吨) 16080 -130 上海85%-86%破碎锌(日,元/吨) 18050 -50

上游情况
WBMS:锌供需平衡(月,万吨) -0.01 0.93 LIZSG:锌供需平衡(月,千吨) -62.6 9
ILZSG:全球锌矿产量:当月值(月,万吨) 108.9 4.1 国内精炼锌产量(月,万吨) 66.1 0.3
锌矿进口量(月,万吨) 44.19 12.72

产业情况 精炼锌进口量(月,吨) 22569.39 -29164.75 精炼锌出口量(月,吨) 3204.5 2835.05
锌社会库存(周,万吨) 17.67 0.88 沪伦比值(日) 8.37 0.01

下游情况
产量:镀锌板:当月值(月,万吨) 226 -3 镀锌板销量(月,万吨) 226 3
房屋新开工面积(月,万平方米) 95375.53 7919.87 房屋竣工面积(月,万平方米) 99831.09 34594.07
汽车产量(月,万辆) 303.98 8.68 空调产量(月,万台) 2152.93 557.23

期权市场 锌平值看涨期权隐含波动率(日,%) 18.91 3.15 锌平值看跌期权隐含波动率(日,%) 18.91 3.15
锌平值期权20日历史波动率(日,%) 7.64 -0.44 锌平值期权60日历史波动率(日,%) 11.18 -0.2

行业消息

1-2月份，全国规模以上工业增加值同比增长7.0%，比上年12月份加快0.2个百分点。分三大门类看，采矿
业增加值同比增长2.3%，制造业增长7.7%，电力、热力、燃气及水生产和供应业增长7.9%，均有不同幅度
回升。分产品看，消费品制造业增加值比上年12月份加快4.4个百分点，主因春节需求提振；高技术制造业
仍稳步发展，较上月，加快1.1个百分点。接下来，“产业转型升级”仍是重点，生产端恢复态势或继续稳
固。

观点总结

宏观面，由于物价持续徘徊在超目标水平，市场预计美联储可能会在更长时间内维持高利率，根据芝商所(
CME)的FedWatch工具，联邦基金利率期货交易员，将美联储在6月降息的押注，从非农数据发布后的72%
降至通胀数据发布后的69%。基本面上，短期矿紧缺的情况较难缓解，锌精矿加工费再度下调，炼厂利润
受到挤压，冶炼厂利润已有倒挂现象，后期炼厂检修预期增多，整体产量环比有所下滑；沪伦比值修复，
进口锌锭已有流入；锌下游企业多数板块开工不及去年同期，订单表现相对低迷，近期镀锌板价格在黑色
持续走弱影响下跌势不改。总的来说，在成本支撑加上近期步入消费旺季，锌价有所走强，不过下游消费
疲软，短期或有所回调。现货方面，今日现货成交延续低迷，部分地区下游环保限产，升水有所下调。操
作建议，沪锌zn2404短期震荡思路为主，注意操作节奏及风险控制。

提示关注
数据来源第三方，观点仅供参考。市场有风险，投资需谨慎！
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