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周度要点总结

本周集运指数（欧线）期货价格再度大幅上涨，主力合约收涨30.62%，远月合约收涨20-38%不等。最新SCFIS欧

线结算运价指数为2353.01，较上周上升106.05点，环比上涨3.5%，转跌为升。赫伯罗特远东至欧洲航线的各种货物

运费（FAK）海运费率将于2025年3月1日开始上调，达飞随之跟进调涨运价。2月13日，特朗普公布了对美国进口商品

征收对等关税的计划，加剧了全球贸易担忧，但表示不会立即实施对等关税，“抢出口”现象料在短期内继续维持，

从而支撑短期运价。但从长期来看，如果关税启动，欧元区经济将面临进一步停滞，航运业景气度料承压显著。地缘

端，以色列总理内塔尼亚胡周二宣布，如果巴勒斯坦激进组织在周六中午之前不释放人质，加沙停火将结束，军方将

恢复与哈马斯的战斗，直至击败哈马斯。这一言论加剧了地缘冲突风险的可能性，导致红海复航预期转冷，也助推欧

线期价上行。欧元区1月制造业PMI录得46.6，持续位于收缩区间，经济复苏道路始终坎坷，活跃度仍旧处于阶段性低

位。从汇率来看，美国1月CPI同比上涨3%，略高于市场预期，很可能会使美联储更加不愿进一步降息，目前交易商押

注美联储在9月之前不会再次下调指标利率，现在预计这将是今年唯一一次降息。

总的来看，短期受抢运预期升温叠加地缘不确定性较大共同影响，期价大幅走高，但随着集运市场逐渐步入淡季，

集装箱货量自高位回落，叠加新关税政策对全球贸易需求的打击，运价预计位于下行通道，目前消息驱动特征较为显

著，建议投资者谨慎为主，注意操作节奏及风险控制，需持续跟踪关税与地缘相关信息。
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一、行情回顾



行情回顾

期货 合约名称 周涨跌幅（%） 周涨跌 收盘价

EC2502 5.92 116.30 2080.00

EC2504 30.62 489.50 2088.10

EC2506 37.76 683.50 2493.50

EC2508 31.27 592.00 2485.00

EC2510 24.11 335.70 1728.00

EC2512 20.23 309.20 1837.40

现货 指数名称 收盘价

SCFIS 3.50 106.05 2353.01
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图1、 EC2504收盘价

来源：wind   瑞达期货研究院

集运期货行情回顾

本周集运指数（欧线）期货主力合约持续大幅上涨。
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本周EC2504合约成交量及持仓量走高。

图2、主力合约成交量 图3、主力合约持仓量

集运期货行情回顾
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二、消息回顾与分析



消息回顾与分析

消 息 影 响

以色列军方已征召预备役人员，准备在哈马斯未能按周六最后期限释放更多人质的情况下恢复在加沙地带的战斗。自1

月19日生效的以哈停火协议正面临崩溃的风险，这可能重新点燃已造成加沙地带严重破坏并引发地区不稳定的冲突。

当地时间13日，有巴勒斯坦消息人士表示，以色列与哈马斯已就被扣押人员交换达成一致，本周六（15日）将继续释放

3名以方被扣押人员，以色列将增加进入加沙地带的援助物资，包括帐篷、燃气、医疗用品等。

偏多

根据《上海出口集装箱结算运价指数编制规则（暂行）》《上海出口集装箱结算运价指数箱型权重调整方法》等相关规

定，经测算得出：2025年度，欧洲航线20尺、40尺箱型权重分别从2024年的20%、80%调整为25%、75%；2025年度，美

西航线20尺、40尺箱型权重分别为10%和90%，均与2024年度一致。上述权重调整拟在2025年3月3日完成。

中性

达飞宣布，自2025年3月1日起，亚洲至北欧航线FAK费率将调涨至2300美元/TEU和4200美元/FEU。 偏多

据外媒最新消息，近期，法国港口因持续罢工而面临严重中断。法国主要港口的码头工人和港口工人工会已开始实施一

项罢工计划，该计划从上个月开始，并将在整个2月份间歇性地持续下去，以抗议国家养老金改革。受影响的港口包括

勒阿弗尔（Le Havre）和马赛（Marseille）等，这是法国集装箱运输的两个最大海上门户，也是许多铁路货运服务的枢

纽。由激进的法国总工会（CGT）领导的港口工人在1月30日和31日举行了48小时的全国罢工，在此之前的1月27日和29

日举行了4小时的罢工。此外，2月6日、10日、12日、14日、18日、20日、24日、26日、28日也计划将举行罢工。

偏多
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三、周度市场数据
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本周集运指数（欧线）期货合约基差回落、价差分化。

图4、期现基差走势图 图5、近远月合约价差

周度市场数据
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本周出口集装箱运价指数持续回落。

图6、上海出口集装箱运价指数 图7、中国出口集装箱运价综合指数及欧线指数

周度市场数据

来源：wind   瑞达期货研究院 来源：wind  瑞达期货研究院



图8、 全球集装箱船运力 图9、欧洲集装箱运力

周度市场数据

全球集装箱运力仍在上行。
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来源：wind   瑞达期货研究院 来源：wind  瑞达期货研究院
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本周BDI及BPI小幅回涨，地缘政治因素影响。

图10、波罗的海干散货指数 图11、巴拿马型运费指数

周度市场数据

来源：wind   瑞达期货研究院 来源：wind  瑞达期货研究院
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本周巴拿马型船租船价格震荡回落。

图12、平均租船价格:好望角型船 图13、平均租船价格:巴拿马型船

周度市场数据

来源：wind   瑞达期货研究院 来源：wind  瑞达期货研究院
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人民币兑美元中间价因特朗普关税新政而再度上扬。

人民币兑美元离岸和在岸价差回落。

图14、人民币兑美元中间价 图15、人民币兑美元（离岸-在岸）价差

周度市场数据

来源：wind   瑞达期货研究院 来源：wind  瑞达期货研究院
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四、行情展望与策略



行情展望与策略

周度观点：本周集运指数（欧线）期货价格再度大幅上涨，主力合约收涨30.62%，远月合约收涨20-38%不等。最新

SCFIS欧线结算运价指数为2353.01，较上周上升106.05点，环比上涨3.5%，转跌为升。赫伯罗特远东至欧洲航线的各

种货物运费（FAK）海运费率将于2025年3月1日开始上调，达飞随之跟进调涨运价。2月13日，特朗普公布了对美国进

口商品征收对等关税的计划，加剧了全球贸易担忧，但表示不会立即实施对等关税，“抢出口”现象料在短期内继续

维持，从而支撑短期运价。但从长期来看，如果关税启动，欧元区经济将面临进一步停滞，航运业景气度料承压显著。

地缘端，以色列总理内塔尼亚胡周二宣布，如果巴勒斯坦激进组织在周六中午之前不释放人质，加沙停火将结束，军

方将恢复与哈马斯的战斗，直至击败哈马斯。这一言论加剧了地缘冲突风险的可能性，导致红海复航预期转冷，也助

推欧线期价上行。欧元区1月制造业PMI录得46.6，持续位于收缩区间，经济复苏道路始终坎坷，活跃度仍旧处于阶段

性低位。从汇率来看，美国1月CPI同比上涨3%，略高于市场预期，很可能会使美联储更加不愿进一步降息，目前交易

商押注美联储在9月之前不会再次下调指标利率，现在预计这将是今年唯一一次降息。

总的来看，短期受抢运预期升温叠加地缘不确定性较大共同影响，期价大幅走高，但随着集运市场逐渐步入淡季，

集装箱货量自高位回落，叠加新关税政策对全球贸易需求的打击，运价预计位于下行通道，目前消息驱动特征较为显

著，建议投资者谨慎为主，注意操作节奏及风险控制，需持续跟踪关税与地缘相关信息。
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