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项目类别 数据指标 最新 环比 数据指标 最新 环比

期货市场

沪金主力合约收盘价(日,元/克) 771.6 -5.7 沪银主力合约收盘价(日,元/千克) 8217 -63
主力合约持仓量:沪金(日,手) 204795 -11337 主力合约持仓量:沪银(日,手) 364419 -7282
沪金主力前20名净持仓(日,手) 120815 -176 沪银主力前20名净持仓(日,手) 157322 -6035
仓单数量:黄金(日,千克) 17247 0 仓单数量:白银(日,千克) 988320 30940

现货市场 上海有色网黄金现货价(日,元/克) 777 0.8 上海有色网白银现货价(日,元/千克) 8233 -2
沪金主力合约基差(日,元/克) 5.4 6.5 沪银主力合约基差(日,元/千克) 16 61

供需情况

黄金ETF持仓(日,吨) 922.46 -1.43 白银ETF持仓(日,吨) 14217.5 84.84
黄金CFTC非商业净持仓(周,张) 163981 2772 白银CTFC非商业净持仓(周,张) 50042 2288
供应量:黄金:总计(季,吨) 1313.01 54.84 供给量:白银:总计(年,百万金衡盎司) 987.8 -21.4
需求量:黄金:总计(季,吨) 1313.01 54.83 需求量:白银:全球总量(年,百万盎司) 1195 -47.4

期权市场 历史波动率:20日:黄金(日,%) 21.82 -0.29 历史波动率:40日:黄金(日,%) 27.11 0.11
平值看涨期权隐含波动率:黄金(日,%) 27.52 0.03 平值看跌期权隐含波动率:黄金(日,%) 27.51 0.02

行业消息

1.美联储理事沃勒表示，如果关税能够降至10%左右，并在7月前确定下来，那么美国经济在下半年将处于
良好状态，并可能支持美联储在下半年实施降息。 2.美国财长贝森特日前称纺织业不需要回流到美国。当
地时间5月25日，美国总统特朗普表态支持贝森特。他说，美国不打算生产T恤、运动鞋、袜子，而是要做
“大东西”，要制造坦克、芯片、计算机。3.当地时间5月26日，伊朗最高领袖哈梅内伊会见到访的巴基斯
坦总理夏巴兹.谢里夫。哈梅内伊强调，伊朗和巴基斯坦需要采取有效联合行动，制止以色列在加沙地带犯
下的罪行。4.10年期日本国债收益率下降5个基点，至1.455%。日本20年期国债收益率跌幅扩大至13.5个基
点。消息人士表示，日本财务省将考虑调整当前财政年度债券发行计划的构成，可能包括削减超长期债券
的发行。5.据CME“美联储观察”：美联储6月维持利率不变的概率为94.4%，降息25个基点的概率为5.6%
。美联储7月维持利率不变的概率为74.9%，累计降息25个基点的概率为23.9%，累计降息50个基点的概率
为1.1%。

观点总结

因关税预期有所改善，市场避险情绪边际降温，美元指数短线走强，沪市贵金属延续回调。地缘方面，中
东局势持续紧张，伊朗和巴基斯坦计划采取联合行动以制止以色列军方，此前俄罗斯对乌克兰发动战争以
来最大规模空袭，地缘局势的反复提振黄金避险属性。特朗普上周五再次提出对欧盟商品征收关税，但随
后表示同意延期，再度凸显特朗普政策的摇摆不定，但使得持续紧张的美欧关税局势有所降温。美元信用
评级下调反映债务风险加剧，特朗普减税法案加剧市场对于美债供应的担忧，美元信用风险抬升中长期为
金价提供结构性支撑。此前公布的美国5月标普全球综合PMI略有回升，企业活动边际改善，劳动力市场韧
性有所分化，初请失业金人数持续下行，而持续申领人数呈上升趋势，表明企业招聘意愿因关税不确定性
受抑。若本周五的PCE数据不及预期，市场对于美联储降息预期或进一步抬升。美国债务问题持续或使全球
去美元趋势持久化，中长期金价仍受到避险需求和美元走软提振。新兴国家央行的购金需求以及黄金ETF的
持续净流入表明黄金投资需求稳固。操作上建议，维持中长期逢低布局思路，短期内注意回调压力。沪金2
508合约关注区间：765-785元/克；沪银2508合约关注区间：8160-8300元/千克。

数据来源第三方，观点仅供参考。市场有风险，投资需谨慎！

研究员: 廖宏斌 期货从业资格号F3082507 期货投资咨询从业证书号Z0020723

免责声明
本报告中的信息均来源于公开可获得资料，瑞达期货股份有限公司力求准确可靠，但对这些信息的准确性及完整性不做任

何保证，据此投资，责任自负。本报告不构成个人投资建议，客户应考虑本报告中的任何意见或建议是否符合其特定状况。本
报告版权仅为我公司所有，未经书面许可，任何机构和个人不得以任何形式翻版、复制和发布。如引用、刊发，需注明出处为
瑞达期货股份有限公司研究院，且不得对本报告进行有悖原意的引用、删节和修改。


