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项目类别 数据指标 最新 环比 数据指标 最新 环比

期货市场

期货主力合约收盘价:沪镍(日,元/吨) 122170 -610 06-07月合约价差:沪镍(日,元/吨) -140 80
LME3个月镍(日,美元/吨) 15570 80 主力合约持仓量:沪镍(日,手) 29331 -10946
期货前20名持仓:净买单量:沪镍(日,手) -10165 -1991 LME镍:库存(日,吨) 199998 1362
上期所库存:镍(周,吨) 26955 -787 LME镍:注销仓单:合计(日,吨) 19722 -120
仓单数量:沪镍(日,吨) 22120 -130

现货市场

SMM1#镍现货价(日,元/吨) 123300 -850 现货均价:1#镍板:长江有色(日,元/吨) 123200 -950
上海电解镍:CIF(提单)(日,美元/吨) 100 0 上海电解镍:保税库(仓单)(日,美元/吨) 100 0
平均价:电池级硫酸镍:(日,元/吨) 28900 0 NI主力合约基差(日,元/吨) 1130 -240
LME镍(现货/三个月):升贴水(日,美元/吨) -188.34 5.15

上游情况
进口数量:镍矿(月,万吨) 291.41 137.89 镍矿:港口库存:总计(周,万吨) 731.51 25.27

镍矿进口平均单价(月,美元/吨) 78.86 -32.99
含税价:印尼红土镍矿1.8%Ni(日,美元/湿
吨) 41.71 0

产业情况 电解镍产量(月,吨) 29430 1120 镍铁产量合计(月,万金属吨) 2.17 -0.11
进口数量:精炼镍及合金(月,吨) 18746.54 10187.11 进口数量:镍铁(月,万吨) 81.69 -19.64

下游情况 产量:不锈钢:300系(月,万吨) 182.43 -7.75 库存:不锈钢:300系:合计(周,万吨) 62.72 -2.88

行业消息

1.欧洲央行行长拉加德表示，美国总统特朗普反复无常的政策为加强欧元的国际地位提供了“绝佳机会”，
使欧元区享受更多美国保留的特权。如果各国政府能够加强欧元区的金融和安全架构，欧元有望成为美元
的可行替代货币，并为欧盟带来巨大利益。 2.财政部：去年四季度以来，中国政府实施一揽子宏观经济调
控政策，经济指标回升向好，市场预期和信心稳定，债务中长期可持续性增强，穆迪作出维持中国主权信
用评级稳定的决定，是对中国经济向好前景的正面反映。

观点总结

宏观面，国际方面，明尼阿波利斯联储主席卡什卡利表示，由于贸易政策、移民政策及财政政策等多方面
的不确定性，宽松政策暂停期可能更长，美联储需等待形势更明朗后才能做出决策。国内方面，财政部表
示去年四季度以来，中国政府实施一揽子宏观经济调控政策，经济指标回升向好，市场预期和信心稳定，
债务中长期可持续性增强。基本面，印尼政府PNBP政策实施，提高镍资源供应成本，内贸矿升水持稳运行
；菲律宾政府计划自2025年6月起实施镍矿出口禁令，原料扰动加剧。国内冶炼厂成本持稳上抬，部分炼厂
面临亏损；而印尼镍铁产能加快释放，产量回升明显。需求端，不锈钢厂利润压缩，但开工意愿较高，产
量维持较高水平；新能源汽车需求继续爬升，但占比较小影响有限。近期供需两弱，下游按需采购，国内
库存下降；但海外库存再次累升。技术面，跌破区间下沿，持仓增量空头增强，预计震荡偏弱。操作上，
建议暂时观望，或轻仓做空。

重点关注 今日暂无消息
数据来源第三方，观点仅供参考。市场有风险，投资需谨慎！
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