
瑞    达
    研

    究

贵金属产业日报 2025-05-28

项目类别 数据指标 最新 环比 数据指标 最新 环比

期货市场

沪金主力合约收盘价(日,元/克) 772.28 0.68 沪银主力合约收盘价(日,元/千克) 8225 8
主力合约持仓量:沪金(日,手) 199056 -5739 主力合约持仓量:沪银(日,手) 350276 -14143
沪金主力前20名净持仓(日,手) 121281 466 沪银主力前20名净持仓(日,手) 162070 4748
仓单数量:黄金(日,千克) 17247 0 仓单数量:白银(日,千克) 1006250 17930

现货市场 上海有色网黄金现货价(日,元/克) 766.06 -10.94 上海有色网白银现货价(日,元/千克) 8211 -22
沪金主力合约基差(日,元/克) -6.22 -11.62 沪银主力合约基差(日,元/千克) -14 -30

供需情况

黄金ETF持仓(日,吨) 922.46 0 白银ETF持仓(日,吨) 14217.5 0
黄金CFTC非商业净持仓(周,张) 163981 2772 白银CTFC非商业净持仓(周,张) 50042 2288
供应量:黄金:总计(季,吨) 1313.01 54.84 供给量:白银:总计(年,百万金衡盎司) 987.8 -21.4
需求量:黄金:总计(季,吨) 1313.01 54.83 需求量:白银:全球总量(年,百万盎司) 1195 -47.4

期权市场 历史波动率:20日:黄金(日,%) 21.76 -0.06 历史波动率:40日:黄金(日,%) 27.11 0
平值看涨期权隐含波动率:黄金(日,%) 27.52 0.03 平值看跌期权隐含波动率:黄金(日,%) 27.51 0.02

行业消息

1.美国总统特朗普在社交媒体发文称，对欧盟加快贸易谈判进程感到鼓舞。知情人士此前透露，欧盟正寻求
加快与美国的贸易谈判，重点放在关键的行业以及关税和非关税壁垒上。另外，白宫经济委员会主任哈塞
特表示，部分国家的关税可能降至10%或更低，接近完成的包括与印度之间的贸易协议。2. 美国佛州州长
罗恩·德桑蒂斯签署了一项立法，承认黄金和白银为该州的法定货币，他称此举是为了保护佛罗里达人免受
美元贬值的影响。3. 美国消费者对经济的看法在5月有所改善。世界大型企业联合会发布数据显示，5月美
国消费者信心指数从4月的85.7大幅上升至98，高于所有经济学家预期。

观点总结

因关税预期持续缓和，市场避险情绪边际降温，美元指数短线走强，沪市贵金属延续回调。美国5月谘商会
消费者信心指数大幅高于预期。受关税乐观预期提振，美国消费者对未来六个月的商业状况和就业机会的
悲观情绪有所减轻，并重新对未来收入前景持乐观态度。市场对于关税局势的预期持续改善，欧盟正寻求
加快与美国的贸易谈判，重点放在关键的行业以及关税和非关税壁垒上。白宫经济委员会主任哈塞特表示
，部分国家的关税可能降至10%或更低，关税谈判的积极进展提振美元短线走强，对金价造成施压。市场
正等待周三公布的美联储会议纪要和周五发布的PCE通胀数据，本次PCE数据的不及预期或提振美联储降息
预期，间接性利好金价，中长期来看，美国债务问题持续或使全球去美元趋势持久化，美元信用受损对金
价形成结构性利好，中东和俄乌地缘局势的反复或但仍将阶段性提振黄金的避险属性，加之新兴国家央行
的购金需求以及黄金ETF的持续净流入表明黄金投资需求稳固，黄金中长期看多逻辑维持不变，但短期受到
超预期关税谈判乐观预期影响，黄金的避险需求或相对削弱，不排除短期内继续回调的可能性。白银方面
，经济预期改善为银价提供一定支撑，但银价与金价走势存在较强的关联性，黄金近期的跌势导致白银小
幅走弱，近期或维持震荡格局。沪金2508合约关注区间：758-787元/克；沪银2508合约关注区间：8185-8
340元/千克。

数据来源第三方，观点仅供参考。市场有风险，投资需谨慎！
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