
 

项目类别 数据指标 最新 环比 数据指标 最新 环比

IF主力合约（2503） 3923.2 +5.4↑ IF次主力合约（2506） 3895.4 +4.0↑

IH主力合约（2503） 2670.0 +1.8↑ IH次主力合约（2506） 2664.0 +1.2↑

IC主力合约（2503） 6019.0 +22.8↑ IC次主力合约（2506） 5860.0 +15.4↑

IM主力合约（2503） 6513.8 +47.0↑ IM次主力合约（2506） 6284.0 +35.4↑

IF-IH当月合约价差 1253.2 -1.4↓ IC-IF当月合约价差 2095.8 +14.8↑

IM-IC当月合约价差 494.8 +15.8↑ IC-IH当月合约价差 3349.0 +13.4↑

IM-IF当月合约价差 2590.6 +30.6↑ IM-IH当月合约价差 3843.8 +29.2↑

IF当季-当月 -27.8 -0.4↓ IF下季-当月 -76 -2.0↓

IH当季-当月 -6.0 -0.8↓ IH下季-当月 -41.4 -1.0↓

IC当季-当月 -159.0 -4.8↓ IC下季-当月 -292.2 -13.8↓

IM当季-当月 -229.8 -9.2↓ IM下季-当月 -397.8 -10.2↓

IF前20名净持仓 -47,031.00 +236.0↑ IH前20名净持仓 -18,061.00 -233.0↓

IC前20名净持仓 -15,935.00 +107.0↑ IM前20名净持仓 -40,237.00   -1328.0↓

沪深300 3927.23 -14.2↓ IF主力合约基差 -4.0 +7.4↑

上证50 2669.01 -13.2↓ IH主力合约基差 1.0 +7.8↑

中证500 6040.50 -4.5↓ IC主力合约基差 -21.5 +12.5↑

中证1000 6566.97 +15.2↑ IM主力合约基差 -53.2 +8.6↑

A股成交额（日，亿元） 17,255.43 +2057.27↑ 两融余额（前一交易日，亿元） 19,227.25 +18.79↑

北向成交合计（前一交易日，亿元） 1960.67 +64.52↑ 逆回购（到期量，操作量，亿元） -3532.0 +1754.0

主力资金（昨日，今日，亿元） -185.32 -118.77 MLF（续作量，净投放，亿元）

上涨股票比例（日，%） 48.68 -4.70↓ Shibor（日，%） 1.758 -0.024↓

IO平值看涨期权收盘价（2503） 26.20 -3.80↓ IO平值看涨期权隐含波动率（%） 14.27 +0.43↑

IO平值看跌期权收盘价（2503） 50.40 -0.20↓ IO平值看跌期权隐含波动率（%） 13.34 -0.50↓

沪深300指数20日波动率（%） 12.79 -0.33↓ 成交量PCR（%） 57.99 -11.81↓

持仓量PCR（%） 69.80 -0.70↓

全部A股 4.90 -1.00↓ 技术面 4.90 -0.40↓

资金面 5.00 -1.50↓

行业消息

观点总结

            股指期货全景日报 2025/3/12

1、据国家统计局数据，2月份CPI环比下降0.2%，前值上升0.7%；同比下降0.7%，前值上升0.5%。

2、据国家统计局数据，2月份PPI环比下降0.1%，前值下降0.2%；同比下降2.2%，前值下降2.3%。

3、据海关统计，2025年前2个月，我国货物贸易进出口总值6.54万亿元，同比下降1.2%（与去年同期相比，今年前两

个月少了2个工作日，剔除不可比因素影响，进出口增长1.7%）。其中，出口3.88万亿元，规模创历史同期新高，同比

增长3.4%；进口2.66万亿元，同比下降7.3%。

4、国务院关税税则委员会：自3月20日起，对原产于加拿大的油渣饼、豌豆等加征100%关税；对原产于加拿大的水产

品、猪肉加征25%关税。商务部公布就加拿大对华相关限制性措施进行反歧视调查的裁定，对原产于加拿大的部分进口

商品加征关税，自2025年3月8日起生效，相关措施另行公告。

A股主要指数普遍收跌，三大指数全天震荡运行，尾盘明显回落，风格上中小盘略强于大盘蓝筹。截至收盘，上证指数

跌0.23%，深证成指跌0.17%，创业板指跌0.58%。沪深两市成交额显著回升。板块涨跌不一，传媒、通信板块涨幅居

前，美容护理板块领跌。国内方面，经济基本面，受春节错月影响，2月份国内CPI同比、环比涨幅均转为下降，而PPI

降幅略有收窄。后续随着春节错月影响消除加上PPI向CPI传导，CPI预计温和回升。政策端，政府工作报告定调符合市

场预期，此外，3月6日举行的经济主题记者会上，各部门负责人也针对就新质生产力的培育、促消费、宽财政、宽货币

、加强投资者保护等措施给出了强有力的安排。整体来看，两会政策带来的刺激效果预计持续发挥作用，加上美元持续

走弱，人民币贬值压力得到一定缓解，也为宽松货币政策的施展提供一定空间，预计在经过短暂调整后，股市仍有走高

的可能。市场风格来看，政策对技术创新、对新质生产力发展的大力支持，预计对中小盘股起到较强力提振，同时对政

策稳增长的预期，也对大盘蓝筹有一定程度的利好，后市预计中小盘股将略强于大盘蓝筹。策略上，单边建议回调逢低

买入，期权可构建牛市价差。
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重点关注

数据来源第三方，观点仅供参考。市场有风险，投资需谨慎！                                                           备注：IF:沪深300  IH:上证50  IC:中证500 IM：中证1000 IO:沪深300期权                                                                                                                                               
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待定 中国2月金融数据

3/12 16:45 欧洲央行行长拉加德发表讲话

3/12 20:30 美国2月CPI、核心CPI

3/12 21:45 加拿大银央行利率决议

3/13 20:30 美国2月PPI、核心PPI


