
 

项目类别 数据指标 最新 环比 数据指标 最新 环比

IF主力合约（2506） 3452.6 -383.6↓ IF次主力合约（2504） 3480.8 -380.0↓

IH主力合约（2506） 2441.2 -218.2↓ IH次主力合约（2504） 2457.6 -207.2↓

IC主力合约（2506） 5139.0 -571.0↓ IC次主力合约（2504） 5236.2 -581.8↓

IM主力合约（2506） 5432.6 -603.6↓ IM次主力合约（2504） 5554.0 -617.0↓

IF-IH当月合约价差 1023.2 -174.0↓ IC-IF当月合约价差 1755.4 -205.4↓

IM-IC当月合约价差 317.8 -28.2↓ IC-IH当月合约价差 2778.6 -379.4↓

IM-IF当月合约价差 2073.2 -233.6↓ IM-IH当月合约价差 3096.4 -407.6↓

IF当季-当月 -28.2 -3.6↓ IF下季-当月 -70 +1.0↑

IH当季-当月 -16.4 -10.0↓ IH下季-当月 -47 -8.0↓

IC当季-当月 -97.2 +13.0↑ IC下季-当月 -215.6 +22.4↑

IM当季-当月 -121.4 +15.2↑ IM下季-当月 -276.4 +29.4↑

IF前20名净持仓 -43,675.00 -9777.0↓ IH前20名净持仓 -16,114.00 -3761.0↓

IC前20名净持仓 -7,530.00 -6814.0↓ IM前20名净持仓 -41,676.00   -6018.0↓

沪深300 3589.44 -272.1↓ IF主力合约基差 -136.8 -112.3↓

上证50 2516.97 -145.3↓ IH主力合约基差 -75.8 -71.5↓

中证500 5287.03 -558.5↓ IC主力合约基差 -148.0 -14.7↓

中证1000 5496.44 -706.8↓ IM主力合约基差 -63.8 +107.6↑

A股成交额（日，亿元） 16,179.68 +4597.44↑ 两融余额（前一交易日，亿元） 19,031.06 -89.06↓

北向成交合计（前一交易日，亿元） 1621.98 +290.82↑ 逆回购（到期量，操作量，亿元） -2452.0 +935.0

主力资金（昨日，今日，亿元） -401.64 -1687.52 MLF（续作量，净投放，亿元）

上涨股票比例（日，%） 1.93 -36.39↓ Shibor（日，%） 1.790 +0.173↑

IO平值看涨期权收盘价（2504） 82.00 -183.40↓ IO平值看涨期权隐含波动率（%） 45.37 +26.34↑

IO平值看跌期权收盘价（2504） 169.20 +166.40↑ IO平值看跌期权隐含波动率（%） 42.46 +22.12↑

沪深300指数20日波动率（%） 28.11 +16.14↑ 成交量PCR（%） 85.66 +4.85↑

持仓量PCR（%） 58.15 -4.03↓

全部A股 1.10 -2.90↓ 技术面 0.20 -3.60↓

资金面 2.00 -2.10↓

行业消息

观点总结

            股指期货全景日报 2025/4/7

1、美国总统在白宫签署两项关于所谓“对等关税”的行政令，宣布美国对贸易伙伴设立10%的“最低基准关税”，并

对某些贸易伙伴征收更高关税。美国宣布对进口汽车加征25%的关税，将于4月3日生效。白宫称，10%的基准关税将

于4月5日开始，而对不同贸易伙伴的更高关税将于4月9日开始。

2、4月7日，中央汇金公司发布公告称，中央汇金公司坚定看好中国资本市场发展前景，充分认可当前A股配置价值，

已再次增持了交易型开放式指数基金（ETF），未来将继续增持，坚决维护资本市场平稳运行。

A股主要指数集体放量收跌，三大指数低开低走，大盘蓝筹股较中小盘股相对抗跌。截至收盘，上证指数跌7.34%，深

证成指跌9.66%，创业板指跌12.5%。沪深两市成交额大幅攀升。全市场近5300只个股下跌。板块集体下跌，计算机、

机械设备、传媒、电力设备板块大幅走弱。海外方面，美国方面宣布对所有贸易伙伴设立10%的基准关税，关税已于4

月5日生效，此外对某些贸易对手国征收更高的对等关税，将于4月9日生效。国内方面，经济基本面，3月份，国内三

大PMI指数均较上月进一步走高，国内经济活动维持扩张，经济复苏态势不变。整体来看，短期内关税对市场起到普遍

冲击，但市场对于国内政策对冲力度抱有较大预期，因此，投资者可能会有惜售的行为，选择继续持有手中的多头头

寸，等待政策加码的利好驱动，因此，市场后续抛压或逐步减小。从四期指的行业分布来看，金融板块出口相关性较

低，以金融类股占比较大的短期上证50表现或较为坚挺。策略上，单边建议短线轻仓逢高沽空，套利可尝试多IH空IM

组合。
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重点关注

数据来源第三方，观点仅供参考。市场有风险，投资需谨慎！                                                           备注：IF:沪深300  IH:上证50  IC:中证500 IM：中证1000 IO:沪深300期权                                                                                                                                               
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4/9 10:00 新西兰联储利率决议

待定 中国3月金融数据

4/10 9:30 中国3月PPI、CPI

4/10 20:30 美国3月CPI、截至4月5日当周初请失业金人数

4/11 20:30 美国3月PPI


