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项目类别 数据指标 最新 环比 数据指标 最新 环比

期货市场

沪锌主力合约收盘价(日,元/吨) 23790 195 02-03月合约价差:沪锌(日,元/吨) 30 -40
LME三个月锌报价(日,美元/吨) 2867 -1.5 沪锌总持仓量(日,手) 250606 -7562
沪锌前20名净持仓(日,手) 2032 1633 沪锌仓单(日,吨) 1258 97
上期所库存(周,吨) 21334 -2578 LME库存(日,吨) 206375 -3100

现货市场
上海有色网0#锌现货价(日,元/吨) 24130 -270 长江有色市场1#锌现货价(日,元/吨) 23780 -220
ZN主力合约基差(日,元/吨) 340 -465 LME锌升贴水(0-3)(日,美元/吨) -39.43 4.82
昆明50%锌精矿到厂价(日,元/吨) 20690 -290 上海85%-86%破碎锌(日,元/吨) 16850 -200

上游情况
WBMS:锌供需平衡(月,万吨) -7.95 -12.26 LIZSG:锌供需平衡(月,千吨) -79.5 5.5
ILZSG:全球锌矿产量:当月值(月,万吨) 101.18 3.48 国内精炼锌产量(月,万吨) 56.5 3.2
锌矿进口量(月,万吨) 33.1 -7.3

产业情况 精炼锌进口量(月,吨) 57771.41 4967.53 精炼锌出口量(月,吨) 217.05 -742.42
锌社会库存(周,万吨) 4.55 0.38

下游情况
产量:镀锌板:当月值(月,万吨) 225 4 镀锌板销量(月,万吨) 223 -4
房屋新开工面积(月,万平方米) 67308.44 6081.52 房屋竣工面积(月,万平方米) 48152 6156.85
汽车产量(月,万辆) 344.76 49.34 空调产量(月,万台) 1620.24 -263.85

期权市场 锌平值看涨期权隐含波动率(日,%) 18.58 1.05 锌平值看跌期权隐含波动率(日,%) 18.57 1.04
锌平值期权20日历史波动率(日,%) 9.49 -1.47 锌平值期权60日历史波动率(日,%) 16.11 0.35

行业消息
1.美国2024年12月CPI同比上涨2.9%，与市场预期的2.9%持平，前值为2.7%；核心CPI同比上涨3.2%，低
于市场预期的3.3%，前值为3.3%。 2.美联储褐皮书：制造商因预期关税上调而囤积库存。

观点总结

宏观面，美国12月核心CPI略不及预期，重新点燃了对美联储宽松周期可能尚未结束的希望，美元指数承压
回调。基本面 ，上游锌矿进口量大幅回升，国内外锌矿加工费有所回升，国内冶炼厂生产亏损缩小，预计
精炼锌产量逐步恢复。同时进口窗口开启，刺激精锌进口继续增加，为国内市场供应带来一定补充。需求
端，下游进入需求淡季，采购需求逐渐转淡，库存去化放缓。不过现货升水高位，预计近期锌价企稳调整
。技术上，持仓减量，空头氛围下降，关注MA10压力。操作上，暂时观望。

提示关注 今日暂无消息
数据来源第三方，观点仅供参考。市场有风险，投资需谨慎！
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