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沪铅产业日报 2025-06-23

项目类别 数据指标 最新 环比 数据指标 最新 环比

期货市场

沪铅主力合约收盘价(日,元/吨) 16920 110 LME3个月铅报价(日,美元/吨) 1995 6.5
07-08月合约价差:沪铅(日,元/吨) -35 -25 沪铅持仓量(日,手) 80993 -3480
沪铅前20名净持仓(日,手) 292 -147 沪铅仓单(日,吨) 43860 99
上期所库存(周,吨) 51291 1480 LME铅库存(日,吨) 284075 -3350

现货市场
上海有色网1#铅现货价(日,元/吨) 16725 0 长江有色市场1#铅现货价(日,元/吨) 17000 0
铅主力合约基差(日,元/吨) -195 -110 LME铅升贴水(0-3)(日,美元/吨) -28.49 2.72
铅精矿50%-60%价格,济源(日) 16029 -42 国产再生铅:≥98.5%(日,元/吨) 16660 0

上游情况

WBMS:供需平衡:铅:(月,万吨) -1.87 0.71 生产企业数量:再生铅:合计(月,家) 68 0
产能利用率:再生铅:合计(月,%) 34.95 -16.33 产量:再生铅:当月值(月,万吨) 22.42 -6.75
原生铅:开工率平均值(周,%) 73.83 4 原生铅:产量当周值(周,万吨) 3.57 0.09
铅精矿60%:加工费:主要港口(周,美元/千
吨) -40 0 LIZSG:铅供需平衡(月,千吨) 16.4 48.8

ILZSG:全球铅矿产量(月,千吨) 399.7 -3.7 铅矿进口量(月,万吨) 11.97 2.48

产业情况 精炼铅进口量(月,吨) 815.37 -1021.76 铅精矿国内加工费到厂均价(周,元/吨) 640 0
精炼铅出口量(月,吨) 2109.62 223.33 废电瓶市场均价(日,元/吨) 10116.07 0

下游情况

出口数量:蓄电池(月,万个) 41450 -425
平均价:铅锑合金(蓄电池用,含锑2%)(日,
元/吨) 20300 0

申万行业指数:三级行业:蓄电池及其他电
池(日,点) 1640.5 7.37 汽车产量(月,万辆) 264.2 3.8

新能源汽车产量(月,万辆) 164.7 7.3

行业消息

1、特朗普：美军空袭包括福尔多在内的三大伊朗核设施，伊朗必须立即同意结束这场战争；伊朗外长：核
设施遭毁也能重建，技术知识“炸不垮”。
2、美联储货币政策报告：通胀“略高”，就业市场“状况良好”。政策已做好等待更明确经济前景的充分
准备。
3、美联储理事沃勒：或许最早在七月会议上就可能降息。美联储巴尔金：目前数据显示没有紧迫的理由进
行降息。美联储戴利：经济基本面正朝着可能需要降息的方向发展。
4、美国务卿：美国准备23日与伊朗对话。
5、伊朗外长抵达莫斯科，将与普京会面。

观点总结

宏观面：美联储理事沃勒：或许最早在七月会议上就可能降息。美联储巴尔金：目前数据显示没有紧迫的
理由进行降息。美联储戴利：经济基本面正朝着可能需要降息的方向发展，高位利率可能继续压制需求，
供应端原生铅炼厂受到铅价格震旦影响，开工率下滑，产量下滑。铅价小幅回暖，致使再生铅亏损压力减
小，废电瓶价格本周持平。随着二季度进入传统淡季，电池替换需求减少，再生铅后续提产难度加大，整
体再生铅供应增量有限。在此情况下，再生铅炼厂受亏损及原料制约，被迫继续下调开工率。今日1#铅价
格持平，报16725元/吨，废电瓶价格整体企稳运行，个别企业上调50-200元/吨。需求端看，市场成交整体
偏淡，对铅价的支撑较为有限。充电桩以及汽车需求均出现斜率放缓迹象。库存方面，海外库存重新累库
，关注后续库存变化情况；国内库存小幅累库，主要国补有所消退，电动车需求放缓。从铅精矿加工角度
来看，开始走低，因此对于后续再生铅和原生铅产量起到负面影响。综上所述，沪铅整体供应走弱，对价
格有一定支撑，但沪铅价格受到需求减弱影响继续承压下跌

提示关注 今日暂无消息
数据来源第三方，观点仅供参考。市场有风险，投资需谨慎！
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