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项目类别 数据指标 最新 环比 数据指标 最新 环比

期货市场

期货主力合约收盘价:沪锡(日,元/吨) 229460 5030 LME3个月锡(日,美元/吨) 27350 85
本月-下月合约收盘价:沪锡(日,元/吨) -140 10 主力合约持仓量:沪锡(日,手) 45485 29730
期货前20名净持仓:沪锡(日,手) -2968 375 LME锡:总库存(日,吨) 5125 40
上期所库存:锡(周,吨) 11386 314 LME锡:注销仓单(日,吨) 895 -120
上期所仓单:锡(日,吨) 11772 60

现货市场 SMM1#锡现货价格(日,元/吨) 226000 1250 长江有色市场1#锡现货价(日,元/吨) 226550 1360
沪锡主力合约基差(日,元/吨) 2690 2770 LME锡升贴水(0-3)(日,美元/吨) -241 -2

上游情况

进口数量:锡矿砂及精矿(月,万吨) 1.64 -1.15 平均价:锡精矿(40%)(日,元/吨) 213750 4250
平均价:锡精矿(40%):加工费:安泰科(日,
元/吨) 13500 -1000 平均价:锡精矿(60%)(日,元/吨) 217850 4350

平均价:锡精矿(60%)加工费:安泰科(日,元
/吨) 9500 -1000

产业情况 精炼锡:产量:当月值(月,万吨) 1.15 -0.38 进口数量:精炼锡(月,吨) 5145.5 -347.37

下游情况 焊锡条:60A:个旧(日,元/吨) 148810 1140 产量:镀锡板(带):累计值(月,万吨) 15.34 -160.97
出口数量:镀锡板(月,万吨) 9.36 -2.23

行业消息

美联储于FOMC会议表示将维持当前的联邦基金目标利率水平，并重申将等待对通胀更有信心时降息。除公
布利率决议外，本次会议公布的点阵图显示美联储官员主流认为年内将降息三次，但缩减了2025年的降息
空间，同时美联储也上调了年内经济增速预期以及通胀预期。往后看，短期内市场对美联储年内降息三次
定价已相对充分，本次市场对会议解读较为鸽派，但从细节可见支持年内降息三次的官员有所减少，在通
胀预期上调的情况下未来降息空间或仍有变数。

观点总结

宏观面，美联储将联邦基金利率目标区间维持在5.25%至5.5%不变，符合市场预期。在政策声明中，决策
者仍预计今年美国将降息三次，累计将利率下调75个基点。目前，市场认为6月份降息的可能性为73%，高
于美联储利率决议公布前的可能性65%。基本面上，供给端，上周国内冶炼厂开工率回升，主要是各地区
冶炼企业陆续恢复生产，加上个别冶炼厂的增产计划，近期冶炼厂开工率仍是上行趋势，不过原料供应紧
张仍有部分炼厂受到制约，加上月底受环保检查影响，开工率或会有小幅下跌；需求端，上周下游开工率
有所增长，不过前期部分订单有所前置，预计下游企业短期订单难有较大幅度增长，库存延续累库，不过
消费旺季到来，需求有向好预期。消息方面，印尼矿业部周二表示，今年迄今为止，该国政府已经发放锡
矿生产配额44,481.63吨，该国正在加速生产配额审批，供应忧虑缓解，导致锡价回调，不过美联储释放鸽
派发言，提振有色板块，再度拉升锡期价，后市走势仍需观察。现货方面，据SMM显示：今日沪锡价格大
幅拉升，下游及终端企业采买热情受到抑制，多持观望态度，后点价下单较多，总体来说现货市场成交较
为平淡。操作上建议，SN2405合约短期观望为主。

重点关注
数据来源第三方，观点仅供参考。市场有风险，投资需谨慎！
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