
            

项目类别 数据指标 最新 环比 数据指标 最新 环比

期货主力合约收盘价:沪铜(日,元/吨) 78,130.00 +260.00↑ LME3个月铜(日,美元/吨) 9,628.00 +63.00↑

期货市场 主力合约隔月价差(日,元/吨) 220.00 0.00  主力合约持仓量:沪铜(日,手) 174,757.00 +5295.00↑

期货前20名持仓:沪铜(日,手) 11,178.00 -332.00↓ LME铜:库存(日,吨) 154,300.00 -7850.00↓

上期所库存:阴极铜(周,吨) 98,671.00 -9471.00↓ LME铜:注销仓单(日,吨) 74,450.00 +3275.00↑

上期所仓单:阴极铜(日,吨) 32,165.00 -2856.00↓

SMM1#铜现货(日,元/吨) 78,485.00 -25.00↓ 长江有色市场1#铜现货(日,元/吨) 78,525.00 -40.00↓

上海电解铜:CIF(提单)(日,美元/吨) 109.00 0.00 洋山铜均溢价(日,美元/吨) 87.50 0.00

CU主力合约基差(日,元/吨) 355.00 -285.00↓ LME铜升贴水(0-3)(日,美元/吨) 44.97 +4.89↑

进口数量:铜矿石及精矿(月,万吨) 292.44 +53.13↑ 国铜冶炼厂:粗炼费(TC)(周,美元/千吨) -44.28 -1.23↓

铜精矿江西(日,元/金属吨) 68,830.00 -10.00↓ 铜精矿云南(日,元/金属吨) 69,530.00 -10.00↓

粗铜:南方加工费(周,元/吨) 700.00 0.00 粗铜:北方加工费(周,元/吨) 750.00 0.00

产量:精炼铜(月,万吨) 125.40 +0.60↑ 进口数量:未锻轧铜及铜材(月,吨) 440,000.00 -30000.00↓

库存:铜:社会库存(周,万吨) 41.82 +0.43↑ 废铜:1#光亮铜线:上海(日,元/吨) 55,390.00 0.00

出厂价:硫酸(98%):江西铜业(日,元/吨) 540.00 0.00 废铜:2#铜(94-96%):上海(日,元/吨) 66,950.00 0.00

产量:铜材(月,万吨) 208.10 -4.42↓ 电网基本建设投资完成额:累计值(月,亿元) 1,408.16 +451.95↑

房地产开发投资完成额:累计值(月,亿元) 27,729.57 +7825.40↑ 产量:集成电路:当月值(月,万块) 4,167,000.00 -30199.90↓

历史波动率:20日:沪铜(日,%) 9.47 +0.05↑ 历史波动率:40日:沪铜(日,%) 23.49 -0.20↓

当月平值IV隐含波动率（%） 12.03 -0.0002↓ 平值期权购沽比 0.82 -0.0064↓

行业消息

观点总结

重点关注
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1、国务院副总理何立峰会见美国摩根士丹利联席总裁丹·辛克维兹时指出，中国坚定不移推进高水平对外开放，欢迎美资金融机构积极参与中国资本

市场建设发展。

2、中共中央政治局委员、国务院副总理张国清在上海市调研时强调，构建平台经济良好生态，维护公平有序市场环境。

3、财政部：1-4月，国有企业营业总收入262755.0亿元，与上年持平；利润总额13491.4亿元，同比下降1.7%；应交税费20380.0亿元，同比增长

0.1%。4月末，资产负债率65.1%，同比上升0.2个百分点。

4、美联储会议纪要显示，本月稍早的会议上，美联储决策者普遍认为，经济面临的不确定性比之前更高，对待降息适合保持谨慎，等待特朗普政府

关税等政策的影响更明朗，再考虑行动。而且，此次纪要中，联储决策者几乎全都表达了对关税长期推升通胀的担忧。继4月的上次会议纪要后，本

次纪要中，联储官员再度警惕，联储货币政策委员会FOMC可能不得不在抗通胀和保就业之间做出“艰难的取舍”。

5、美联储官员威廉姆斯表示，保持通胀预期稳固至关重要；应当避免通胀变得高度持续，因为那可能会变成永久性问题，避免这种情况的方式是在

通胀开始偏离目标时采取相对强烈的应对措施。

6、美联储卡什卡利透露，目前美联储内部正在进行一场“辩论”：部分官员呼吁将关税政策的影响视为暂时的通胀冲击，应优先考虑通过降息来支

持美国经济增长；另一部分官员则认为，关税的中长期影响可能还不明朗，因此货币政策需要更加谨慎。

7、乘联会：5月1-25日，全国乘用车市场零售135.8万辆，同比增长16%，环比增长9%，今年以来累计零售823万辆，同比增长9%。全国乘用车新

能源市场零售72.6万辆。

沪铜主力合约震荡走势，持仓量增加，现货升水，基差走弱。国际方面，美联储会议纪要：失业率上升和通胀上升的风险有所上升，灵活平均通胀

目标制在高风险环境中的益处已减弱；美联储传声筒”：滞胀预测或成美联储6月经济预测摘要基调。国内方面，中共中央政治局委员、国务院副总

理张国清在上海市调研时强调，构建平台经济良好生态，维护公平有序市场环境。基本面上，原料端，铜精矿TC指数仍处低位负值区间运行，供给

偏紧趋势仍在，但国内方面由于港口库存处较充足区间，加之中美贸易关系缓和以后，废铜进口或逐步恢复对铜精矿起到一定补充作用，故短期内

国内冶炼厂原料供给仍将保持稳定充足。供给方面，由于原料供给暂显稳定，加之铜现货报价处较优位置，冶炼厂整体生产意愿仍积极，整体供给

量或将保持稳增态势。需求方面，下游部分铜材加工企业，订单增速逐渐放缓，行业消费逐渐向偏淡时点过度，令产业库存出现小幅积累。现货采

买态度方面，近期现货升水逐步收敛，下游进行逢低补库以及在端午节前备货等操作，为铜价提供部分支撑。整体而言，沪铜基本面或处于供给小

幅增长，需求相对稳定的局面。期权方面，平值期权持仓购沽比为0.82，环比-0.0064，期权市场情绪偏空，隐含波动率略降。技术上，60分钟

MACD，双线位于0轴下方，红柱走扩。操作建议，轻仓逢低短多交易，注意控制节奏及交易风险。

现货市场

数据来源第三方，观点仅供参考。市场有风险，投资需谨慎！
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