
瑞    达
    研

    究

沪锡产业日报 2025-05-06

项目类别 数据指标 最新 环比 数据指标 最新 环比

期货市场

期货主力合约收盘价:沪锡(日,元/吨) 260970 670 5月-6月合约收盘价:沪锡(日,元/吨) -80 720
LME3个月锡(日,美元/吨) 30698 910 主力合约持仓量:沪锡(日,手) 29144 -1454
期货前20名净持仓:沪锡(日,手) -345 628 LME锡:总库存(日,吨) 2700 45
上期所库存:锡(周,吨) 8909 -340 LME锡:注销仓单(日,吨) 155 50
上期所仓单:锡(日,吨) 8461 -84

现货市场 SMM1#锡现货价格(日,元/吨) 260200 -1000 长江有色市场1#锡现货价(日,元/吨) 259360 -1750
沪锡主力合约基差(日,元/吨) -770 -1670 LME锡升贴水(0-3)(日,美元/吨) -228.98 -23.98

上游情况

进口数量:锡矿砂及精矿(月,万吨) 1.21 -0.29 平均价:锡精矿(40%)(日,元/吨) 246300 -31200
平均价:锡精矿(40%):加工费:安泰科(日,
元/吨) 11500 0 平均价:锡精矿(60%)(日,元/吨) 250300 -31200

平均价:锡精矿(60%)加工费:安泰科(日,元
/吨) 7500 0

产业情况 精炼锡:产量:当月值(月,万吨) 1.4 -0.16 进口数量:精炼锡(月,吨) 3762.32 143.24

下游情况 焊锡条:60A:个旧(日,元/吨) 169170 -480 产量:镀锡板(带):累计值(月,万吨) 160.14 14.45
出口数量:镀锡板(月,万吨) 14.07 -3.39

行业消息

1.美国劳工统计局数据显示，在前两个月的数据被下修后，4月非农就业人数增加了17.7万人，预期增13万
人；失业率保持在4.2%不变。 2.欧元区4月制造业PMI终值49，高于预期的48.7及初值48.7；法国4月制造
业PMI终值为48.7，为2023年1月以来最高，预期48.2，初值48.2；德国4月制造业PMI终值48.4，为2022年
8月以来的最高水平，预期48，初值48。 3.国家统计局数据显示，4月份，制造业PMI为49.0%，比上月下降
1.5个百分点；非制造业PMI和综合PMI分别为50.4%和50.2%，继续保持在扩张区间。受外部环境急剧变化
等因素影响，4月份制造业PMI有所回落，但高技术制造业等相关行业继续保持扩张，以内销为主的制造业
企业生产经营总体稳定。

观点总结

宏观面，国际方面，美国4月ISM制造业PMI录得48.7，高于预期的48。4月非农就业人口新增17.7万人，高
于预期的13万人，市场预计6月份降息可能性降低。国内方面，国家统计局：4月份，制造业采购经理指数
（PMI）为49.0%，比上月下降1.5个百分点，受前期制造业较快增长形成较高基数叠加外部环境急剧变化
等因素影响，景气水平有所回落。基本面，缅甸锡矿复产工作逐步推进，不过全面恢复正常开采至少需要
两个月左右的时间；刚果Bisie矿山计划分阶段恢复生产，因此预计下半年矿端紧缺将得到改善。冶炼端，
云南原料端压力突出，缅甸矿进口量连续多月低于1万实物吨警戒线，生产积极性受限；江西废料供应制约
依旧明显，冶炼企业生产成本持续上行，导致部分冶炼企业逐步减产，后续难以恢复往期水平。需求端，
光伏焊带用锡受美国加征东南亚太阳能关税影响增速放缓，但AI服务器、量子计算等高纯度锡需求增长显著
，形成结构性支撑。节后现货升水小幅上调至600元/吨，近期国内库存延续去化。技术面，持仓减量交投
谨慎，关注MA10争夺，预计锡价震荡调整。操作上，建议暂时观望，关注25.7-26.6。

重点关注 今日暂无消息
数据来源第三方，观点仅供参考。市场有风险，投资需谨慎！
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