
瑞    达
    研

    究

贵金属产业日报 2025-06-23

项目类别 数据指标 最新 环比 数据指标 最新 环比

期货市场

沪金主力合约收盘价(日,元/克) 781.3 2.72 沪银主力合约收盘价(日,元/千克) 8770 106
主力合约持仓量:沪金(日,手) 152462 -3839 主力合约持仓量:沪银(日,手) 348332 -14308
沪金主力前20名净持仓(日,手) 141692 1272 沪银主力前20名净持仓(日,手) 107773 6906
仓单数量:黄金(日,千克) 18168 0 仓单数量:白银(日,千克) 1247103 16870

现货市场 上海有色网黄金现货价(日,元/克) 779.8 3.12 上海有色网白银现货价(日,元/千克) 8707 -47
沪金主力合约基差(日,元/克) -1.5 0.4 沪银主力合约基差(日,元/千克) -63 -153

供需情况

黄金ETF持仓(日,吨) 950.24 2.87 白银ETF持仓(日,吨) 14750.28 -12.72
黄金CFTC非商业净持仓(周,张) 187481 -424 白银CTFC非商业净持仓(周,张) 66650 5880
供应量:黄金:总计(季,吨) 1313.01 54.84 供给量:白银:总计(年,百万金衡盎司) 987.8 -21.4
需求量:黄金:总计(季,吨) 1313.01 54.83 需求量:白银:全球总量(年,百万盎司) 1195 -47.4

期权市场 历史波动率:20日:黄金(日,%) 15.76 -0.05 历史波动率:40日:黄金(日,%) 24.67 -0.12
平值看涨期权隐含波动率:黄金(日,%) 24.01 -2.21 平值看跌期权隐含波动率:黄金(日,%) 24 -2.24

行业消息

1.6月20日，美联储理事沃勒最新表态称，他预计关税政策不会显著推高通胀，因此美联储可能最早在7月
份议息会议上就降息。沃勒表示：“我认为我们无需再等待太久就可以降息，我们尚未看到关税对通胀产
生重大冲击。关税不会完全转嫁，所有进口商品征收10%的关税对整体通胀的影响有限。”2.伊朗与英法德
三国外交部长当地时间20日19时左右结束在瑞士日内瓦持续约3个小时的会晤。这是以色列与伊朗发生军事
冲突以来，伊朗首次与西方国家高级官员进行面对面磋商。3.美联储理事沃勒明显放鸽，据CME“美联储观
察”：美联储7月维持利率不变的概率降至83.5%，降息25个基点的概率为16.5%。美联储9月维持利率不变
的概率为29%，累计降息25个基点的概率为60.2%，累计降息50个基点的概率为10.8%。4.伊朗：遭袭击前
已提前对三个核设施进行疏散。福尔多仅地上部分受损，且可以修复；伊朗卫生部：美军轰炸核设施后，
伤员未出现放射性污染迹象；革命卫队：将打击美国在中东地区的所有利益；最高领袖顾问：伊朗应袭击
美军舰队，并关闭霍尔木兹海峡。浓缩铀材料仍在，“游戏”并未结束。

观点总结

伊以地缘局势持续升温，沪金沪银盘中小幅反弹，地缘持续的环境下上涨动能略显不足。周末期间，美国
总统特朗普宣称美军成功打击并彻底清除伊朗三处核设施，但伊朗方面表示核设施并未遭到严重破坏。上
周以伊地缘局势升温并没有直接提振金价，投资者对黄金地缘避险属性的敏感度边际减弱，主要是因为美
联储超预期的鹰派基调以及未来降息路径的不确定性，带动美元和长端美债收益率走强，金价多头获利了
结情绪较为明显，对金价上行构成阻力。白银方面，降息预期下降叠加地缘紧张局势削弱工业属性，短期
内或迎来阶段性回调压力。美联储政策预期仍是关键变量，尽管经济数据走弱支持降息预期，但鲍威尔对
通胀粘性的警惕可能限制宽松节奏，美元短期走强或压制贵金属上行空间。中长期看多逻辑尚未松动，全
球去美元化趋势下央行购金需求持续，美国双赤字问题及经济下行压力或最终促使美联储转向宽松，而若
关税政策持久化加剧通胀韧性，黄金的抗通胀吸引力也将进一步增强。

数据来源第三方，观点仅供参考。市场有风险，投资需谨慎！
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