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项目类别 数据指标 最新 环比 数据指标 最新 环比

期货市场

期货主力合约收盘价:沪锡(日,元/吨) 261880 1320 LME3个月锡(日,美元/吨) 32690 590
8月-9月合约收盘价:沪锡(日,元/吨) 130 -40 主力合约持仓量:沪锡(日,手) 17549 -985
期货前20名净持仓:沪锡(日,手) 1459 -1007 LME锡:总库存(日,吨) 2175 -25
上期所库存:锡(周,吨) 6965 -142 LME锡:注销仓单(日,吨) 685 -5
上期所仓单:锡(日,吨) 6444 -58

现货市场 SMM1#锡现货价格(日,元/吨) 261800 -1500 长江有色市场1#锡现货价(日,元/吨) 261510 -1560
沪锡主力合约基差(日,元/吨) 2740 1640 LME锡升贴水(0-3)(日,美元/吨) 80.99 103.99

上游情况

进口数量:锡矿砂及精矿(月,万吨) 1.21 -0.29 平均价:锡精矿(40%)(日,元/吨) 251300 -2300
平均价:锡精矿(40%):加工费:安泰科(日,
元/吨) 10500 0 平均价:锡精矿(60%)(日,元/吨) 255300 -2300

平均价:锡精矿(60%)加工费:安泰科(日,元
/吨) 6500 0

产业情况 精炼锡:产量:当月值(月,万吨) 1.4 -0.16 进口数量:精炼锡(月,吨) 3762.32 143.24

下游情况 焊锡条:60A:个旧(日,元/吨) 170130 -1000 产量:镀锡板(带):累计值(月,万吨) 160.14 14.45
出口数量:镀锡板(月,万吨) 14.07 -3.39

行业消息

1、联储货币政策报告：通胀“略高”，就业市场“状况良好”。政策已做好等待更明确经济前景的充分准
备。 2、美联储理事沃勒：或许最早在七月会议上就可能降息。美联储巴尔金：目前数据显示没有紧迫的理
由进行降息。美联储戴利：经济基本面正朝着可能需要降息的方向发展。 3、费品以旧换新加力扩围政策没
有变化，补贴资金使用进度符合预期，第三、四季度中央资金将陆续下达。 4、财政部：1-5月，全国一般
公共预算收入96623亿元，同比下降0.3%；印花税收入1787亿元，同比增长18.8%。

观点总结

宏观面，美联储官员分歧公开化：理事沃勒称最早应7月降息，旧金山联储主席预计今秋，里士满联储主席
认为不急行动。基本面，缅甸佤邦锡矿复产进度存较大不确定性，并且泰国禁止缅甸借道运输锡矿，限制
锡矿进口供应；刚果Bisie矿山计划分阶段恢复生产，预计6月下旬供应开始释放；目前锡矿加工费维持历史
低位。冶炼端，云南产区原料短缺与成本压力交织，冶炼企业原料库存低位；江西产区废料回收体系承压
，产能退出风险加剧，开工率保持在较低水平。需求端，消费电子进入季节性淡季，订单环比走弱；近期
锡价回调，部分下游企业开始采购补库，现货升水维持700元/吨，国内库存小幅下降，海外去库明显。技
术面，持仓低位多空谨慎，面临MA60阻力，关注257000支撑。操作上，建议暂时观望，参考25.7-26.4。

重点关注 今日暂无消息
数据来源第三方，观点仅供参考。市场有风险，投资需谨慎！
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