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项目类别 数据指标 最新 环比 数据指标 最新 环比

期货市场

沪锌主力合约收盘价(日,元/吨) 21980 135 08-09月合约价差:沪锌(日,元/吨) 140 25
LME三个月锌报价(日,美元/吨) 2649 2.5 沪锌总持仓量(日,手) 259574 258
沪锌前20名净持仓(日,手) 2081 4080 沪锌仓单(日,吨) 7719 -1024
上期所库存(周,吨) 42864 -2602 LME库存(日,吨) 126225 -1250

现货市场
上海有色网0#锌现货价(日,元/吨) 21950 -80 长江有色市场1#锌现货价(日,元/吨) 21750 -370
ZN主力合约基差(日,元/吨) -30 -215 LME锌升贴水(0-3)(日,美元/吨) -24.65 2.24
昆明50%锌精矿到厂价(日,元/吨) 16940 20 上海85%-86%破碎锌(日,元/吨) 15800 -50

上游情况
WBMS:锌供需平衡(月,万吨) -12.47 -10.41 LIZSG:锌供需平衡(月,千吨) -69.1 10.4
ILZSG:全球锌矿产量:当月值(月,万吨) 100.75 -0.43 国内精炼锌产量(月,万吨) 58.3 0.7
锌矿进口量(月,万吨) 45.59 12.49

产业情况 精炼锌进口量(月,吨) 35156.02 -22615.39 精炼锌出口量(月,吨) 483.88 266.83
锌社会库存(周,万吨) 6.06 0.35

下游情况
产量:镀锌板:当月值(月,万吨) 232 -13 镀锌板销量(月,万吨) 234 -12
房屋新开工面积(月,万平方米) 23183.61 5347.77 房屋竣工面积(月,万平方米) 18385.14 2737.29
汽车产量(月,万辆) 264.2 3.8 空调产量(月,万台) 1967.88 347.64

期权市场 锌平值看涨期权隐含波动率(日,%) 15.62 -2.81 锌平值看跌期权隐含波动率(日,%) 15.62 -2.81
锌平值期权20日历史波动率(日,%) 10.1 -0.07 锌平值期权60日历史波动率(日,%) 16.97 -0.28

行业消息

1、联储货币政策报告：通胀“略高”，就业市场“状况良好”。政策已做好等待更明确经济前景的充分准
备。 2、美联储理事沃勒：或许最早在七月会议上就可能降息。美联储巴尔金：目前数据显示没有紧迫的理
由进行降息。美联储戴利：经济基本面正朝着可能需要降息的方向发展。 3、费品以旧换新加力扩围政策没
有变化，补贴资金使用进度符合预期，第三、四季度中央资金将陆续下达。 4、财政部：1-5月，全国一般
公共预算收入96623亿元，同比下降0.3%；印花税收入1787亿元，同比增长18.8%。

观点总结

宏观面，美联储官员分歧公开化：理事沃勒称最早应7月降息，旧金山联储主席预计今秋，里士满联储主席
认为不急行动。基本面，国内外锌矿进口量上升，锌矿加工费持续上升，叠加硫酸价格上涨明显，冶炼厂
利润进一步修复，生产积极性增加；各地新增产能陆续释放，叠加前期检修产能复产，供应增长有所加快
。目前进口窗口关闭，进口锌流入量下降。需求端，下游处于进入需求淡季，加工企业开工率同比有所下
降。锌价弱势运行，下游消费逐渐转淡叠加企业前期低价采买较多，库存出货速度减慢，国内社库出现回
升，海外延续去库。技术面，持仓减量空头减弱，测试21800关口，关注MA10压力。操作上，建议暂时观
望，或逢高轻仓做空。

提示关注 今日暂无消息
数据来源第三方，观点仅供参考。市场有风险，投资需谨慎！

研究员: 王福辉 期货从业资格号F03123381 期货投资咨询从业证书号Z0019878

免责声明
本报告中的信息均来源于公开可获得资料，瑞达期货股份有限公司力求准确可靠，但对这些信息的准确性及完整性不做任

何保证，据此投资，责任自负。本报告不构成个人投资建议，客户应考虑本报告中的任何意见或建议是否符合其特定状况。本
报告版权仅为我公司所有，未经书面许可，任何机构和个人不得以任何形式翻版、复制和发布。如引用、刊发，需注明出处为
瑞达期货股份有限公司研究院，且不得对本报告进行有悖原意的引用、删节和修改。


