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项目类别 数据指标 最新 环比 数据指标 最新 环比

期货市场

沪铅主力合约收盘价(日,元/吨) 16240 5 LME3个月铅报价(日,美元/吨) 2037 -20
05-06月合约价差:沪铅(日,元/吨) -15 -15 沪铅持仓量(日,手) 83269 2957
沪铅前20名净持仓(日,手) 4083 1156 沪铅仓单(日,吨) 0 -52110
上期所库存(周,吨) 53631 -13504 LME铅库存(日,吨) 267775 0

现货市场
上海有色网1#铅现货价(日,元/吨) 16100 25 长江有色市场1#铅现货价(日,元/吨) 16370 90
铅主力合约基差(日,元/吨) -140 20 LME铅升贴水(0-3)(日,美元/吨) -41.5 2.1
铅精矿50%-60%价格,济源(日) 15171 -82 国产再生铅:≥98.5%(日,元/吨) 15920 80

上游情况

WBMS:供需平衡:铅:(月,万吨) -1.33 -0.72 LIZSG:铅供需平衡(月,千吨) 24.7 -9
ILZSG:全球铅矿产量(月,千吨) 397.1 15.1 国内精炼铅产量(月,万吨) 62.5 -2.8
铅矿进口量(月,万吨) 8.81 -0.54 昆明铅车板价加工费(周,元/吨) 780 0
济源铅到厂价加工费(周,元/吨) 1000 200

产业情况 精炼铅进口量(月,吨) 20.75 -37.9 精炼铅出口量(月,吨) 15411.44 921.78
废电瓶市场均价(日,元/吨) 9425 0 沪伦比值 7.97 0.08

下游情况 出口数量:蓄电池(月,万个) 27477 -13293 汽车产量(月,万辆) 303.98 8.68
新能源汽车产量(月,万辆) 114.1 13.5 镀锌板销量(月,万吨) 226 3

行业消息
近期公布的美国经济数据均反映整体经济韧性尚存，市场有所上调美国利率预期。除此之外，上周瑞士央
行意外降息使市场抬高g10非美国家提前降息的预期，未来美国与非美国家利差预期走阔或使美元指数持续
得到提振。

观点总结

宏观面，美联储议息会议后，市场认为6月份降息的可能性为73%，高于美联储利率决议公布前的可能性65
%。基本面上，矿山选厂开工不足，加上进口矿窗口关闭等因素下，铅精矿仍持续供不应求的局面；再生
铅上周开工率环比继续增加，随着近期沪铅价格接连回升，再生铅亏损有所修复，加上前期再生铅厂开工
低，废电瓶货源供应逐渐宽松，部分地区再生铅炼厂的废电瓶市场货源供应尚可，原料到货情况好转，产
量陆续恢复；需求端，临近淡季，订单有转弱迹象，铅蓄电池企业成品库存较高，或有部分企业有减产计
划。库存方面，LME铅库存持续累库。现货方面，据SMM显示，沪铅维持盘整态势，持货商报价随行就市
，但江浙沪地区报价不多，另炼厂厂提货源南北方价差扩大，华南地区普遍以贴水出货，下游企业则保持
按需采购，期间再生铅报价偏低，部分可低于万六，下游企业采购偏向低价货源。总的来说，再生铅复产
加上下游逐渐步入消费淡季，以逢高试空为主。操作上建议，沪铅PB2405合约短期逢高试空思路为主，注
意操作节奏及风险控制。

提示关注
数据来源第三方，观点仅供参考。市场有风险，投资需谨慎！
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