
            

项目类别 数据指标 最新 环比 数据指标 最新 环比

期货主力合约收盘价:沪铜(日,元/吨) 68,190.00 +380.00↑ LME3个月铜(日,美元/吨) 8,431.00 +60.50↑

期货市场 主力合约隔月价差(日,元/吨) 0.00 -60.00↓  主力合约持仓量:沪铜(日,手) 118,216.00 -7078.00↓

期货前20名持仓:沪铜(日,手) -4,310.00 -2315.00↓ LME铜:库存(日,吨) 158,900.00 -1650.00↓

上期所库存:阴极铜(周,吨) 33,130.00 +2225.00↑ LME铜:注销仓单(日,吨) 21,325.00 +350.00↑

上期所仓单:阴极铜(日,吨) 2,482.00 0.00

SMM1#铜现货(日,元/吨) 68,160.00 +15.00↑ 长江有色市场1#铜现货(日,元/吨) 68,345.00 -40.00↓

上海电解铜:CIF(提单)(日,美元/吨) 59.00 -1.00↓ 洋山铜均溢价(日,美元/吨) 59.50 -3.50↓

CU主力合约基差(日,元/吨) -30.00 -365.00↓ LME铜升贴水(0-3)(日,美元/吨) -101.50 +4.60↑

进口数量:铜矿石及精矿(月,万吨) 244.33 +13.61↑ 国铜冶炼厂:粗炼费(TC)(周,美元/千吨) 58.63 -3.92↓

铜精矿:20-23%:江西(日,元/金属吨) 54,542.00 -400.00↓ 铜精矿:25-30%:云南(日,元/金属吨) 55,492.00 -400.00↓

粗铜:≥98.5%:上海(日,元/吨) 68,310.00 -400.00↓ 粗铜:≥99%:上海(日,元/吨) 68,410.00 -400.00↓

产量:精炼铜(月,万吨) 114.00 +0.90↑ 进口数量:未锻轧铜及铜材(月,吨) 550,566.00 +50398.00↑

库存:铜:上海保税区(周,万吨) 0.84 0.00 废铜:1#光亮铜线:上海(日,元/吨) 53,190.00 -200.00↓

出厂价:硫酸(98%):江西铜业(日,元/吨) 170.00 0.00 废铜:2#铜(94-96%):上海(日,元/吨) 59,200.00 -200.00↓

产量:铜材(月,万吨) 201.20 +4.30↑ 电网基本建设投资完成额:累计值(月,亿元) 4,458.00 +727.00↑

房地产开发投资完成额:累计值(月,亿元) 104,045.43 +8123.65↑ 产量:集成电路:当月值(月,万块) 3,346,000.00 +218000.00↑

历史波动率:20日:沪铜(日,%) 6.24 +0.03↑ 历史波动率:40日:沪铜(日,%) 6.96 +0.06↑

平值看涨期权隐含波动率:沪铜(日) 9.75% -0.0001↓ 平值看跌期权隐含波动率:沪铜(日) 9.34% -0.0003↓
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1、电解铜 12月SMM中国电解铜产量为99.94万吨，环比增加3.86万吨，增幅为3.86%，同比增加14.87%；但较预期的100.45万吨减少0.51万吨。1-

12月累计产量为1144.01万吨，同比增加115.80万吨，增幅为11.26%，年度增量为近几年最多的一年。进入1月，虽然前期新点火的几家冶炼厂开始释

放产量，但因统计周期问题1月统计的天数较少，令统计产量下降；叠加西南某冶炼厂因搬迁导致产量下降，使得1月统计产量较12月明显下降。SMM

根据各家排产情况，预计1月国内电解铜产量为95.36万吨，环比下降4.58万吨降幅为4.58%，同比上升10.03万吨升幅为11.75%。

2、世界银行发布世界经济展望报告，预计2024年全球GDP增长2.4%，较去年预计的2.6%有所下降；将2025年全球GDP增速预测从3%下调至2.7%，

整体经济增速放缓或增加投资者避险情绪，利多避险资产。

3、央行：将强化逆周期和跨周期调节，从总量、结构、价格三方面发力，为经济高质量发展营造良好货币金融环境。将强化总量型与结构型货币政策

工具的运用，必要时会创设新工具。当前货币政策“工具箱”较充足，并有望继续得到充实，一季度是政策适时发力关键期。

4、随着交易员在CPI数据公布之前保持谨慎，美元指数横盘整理，最终收跌0.153%，报102.36。10年期美债收益率在4%关口附近徘徊，最终收报

4.03%；对美联储政策利率更敏感的两年期美债收益率收报4.36%。

5、欧洲央行副行长金多斯表示，欧元区可能正处于衰退之中。数据显示，2023年第三季度欧元区经济活动放缓，收缩0.1%，指标显示12月份经济也

会收缩。

6、欧洲央行执委施纳贝尔表示，现在讨论降息为时尚早；需要更多数据以确认通胀回落的情况。

铜主力合约震荡走强，以涨幅0.38%报收，持仓量走高，国内现货价格走弱，现货升水，基差走弱。国际方面，美联储威廉姆斯：当对通胀达到2%有

信心时，美联储可以降息；美联储将需要一段时间维持紧缩政策立场；似乎还没有接近放缓缩表的时机；利率已具有足够的限制性以达到2%的物价目

标；前景仍不确定，利率决策将逐次会议进行。国内方面，央行：将强化逆周期和跨周期调节，从总量、结构、价格三方面发力，为经济高质量发展营

造良好货币金融环境。将强化总量型与结构型货币政策工具的运用，必要时会创设新工具。当前货币政策“工具箱”较充足，并有望继续得到充实，一

季度是政策适时发力关键期。基本面上，11月表观消费较10月小幅增长，库存方面仍保持低水位运行，LME和SHFE库存小幅去化，整体需求表现偏暖

。技术上，60分钟MACD，双线位于0轴下方，DIF下穿DEA，红柱走扩。操作建议，短期轻仓逢低短多交易，注意控制节奏及交易风险。

现货市场

数据来源第三方，观点仅供参考。市场有风险，投资需谨慎！
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