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项目类别 数据指标 最新 环比 数据指标 最新 环比

期货市场

期货主力合约收盘价:沪锡(日,元/吨) 273780 2750 LME3个月锡(日,美元/吨) 32800 -330
8月-9月合约收盘价:沪锡(日,元/吨) -690 30 主力合约持仓量:沪锡(日,手) 44385 20346
期货前20名净持仓:沪锡(日,手) -1492 -1238 LME锡:总库存(日,吨) 4735 -10
上期所库存:锡(周,吨) 15530 -625 LME锡:注销仓单(日,吨) 220 115
上期所仓单:锡(日,吨) 15023 -46

现货市场 SMM1#锡现货价格(日,元/吨) 271000 -2750 长江有色市场1#锡现货价(日,元/吨) 270760 -3300
沪锡主力合约基差(日,元/吨) -2780 -5500 LME锡升贴水(0-3)(日,美元/吨) -233.5 14.41

上游情况

进口数量:锡矿砂及精矿(月,万吨) 1.03 -1.28 平均价:锡精矿(40%)(日,元/吨) 253500 3000
平均价:锡精矿(40%):加工费:安泰科(日,
元/吨) 17000 0 平均价:锡精矿(60%)(日,元/吨) 257500 3000

平均价:锡精矿(60%)加工费:安泰科(日,元
/吨) 13000 0

产业情况 精炼锡:产量:当月值(月,万吨) 1.67 0.02 进口数量:精炼锡(月,吨) 863.01 -215.77

下游情况 焊锡条:60A:个旧(日,元/吨) 176700 -1630 产量:镀锡板(带):累计值(月,万吨) 58.93 14.87
出口数量:镀锡板(月,万吨) 14.51 4.4

行业消息

美国6月PMI初值数据全线好于预期。主导经济增长的服务业活动有小幅回升，达到两年多以来的最快增速
；制造业的持续复苏也支撑了经济扩张，显示出第二季度末商业活动的韧性。非美国家方面，相比之下，
欧洲的PMI数据表现不佳。欧元区包括法国和德国的制造业和服务业PMI均低于预期，显示经济活动放缓，
尤其是制造业表现不佳，跌至六个月新低。欧美数据的反差可能导致欧元兑美元承压走低。展望未来，与
早前发布的美国宏观经济数据疲软不同，PMI的调查数据却意外上扬。这并不符合美联储降息的预期。从欧
洲最新的PMI数据意外暴跌来看，欧洲央行可能会延续降息的决策，欧元可能面临下行压力。总体而言，由
于美联储在降息方面的耐心态度与非美国家更为鸽派的同行形成对比，美元兑一篮子主要货币将维持高位
。

观点总结

宏观面，根据芝商所FedWatch工具的数据，交易商目前认为美联储9月份降息的可能性为63%。基本面上
，供给端，矿端偏紧忧虑仍在；上周云南及江西地区开工上升，云南一家此前停产检修的冶炼企业顺利复
产，及江西地区部分企业有增产，不过云南少数企业因为原料供应限制有小幅减产，加上6月底或7月份进
行停产检修的部分，将影响锡锭的整体产量。国内进口窗口仍关闭，进口锡锭暂时未能补充国内市场；需
求端，消费旺季结束，需求有待观察。现货方面，据SMM：今日锡价整体处于近期高位，下游企业采买意
愿低迷，大部分贸易企业上午为零散成交，总的来说，现货市场成交较为冷清。操作上建议，SN2407合约
投资者手中多单可以设好止盈，谨慎持有 。

重点关注
数据来源第三方，观点仅供参考。市场有风险，投资需谨慎！
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