
            

项目类别 数据指标 最新 环比 数据指标 最新 环比

沪铝主力合约收盘价(日,元/吨) 19,860.00 -210.00↓ 氧化铝期货主力合约收盘价(日,元/吨) 2,998.00 +36.00↑

本月-下月合约价差:沪铝(日,元/吨) 70.00 -25.00↓ 本月-下月合约价差:氧化铝(日,元/吨) 64.00 -7.00↓

主力合约持仓量:沪铝(日,手) 191,144.00 -4520.00↓ 主力合约持仓量:氧化铝(日,手) 311,224.00 -9045.00↓

LME铝注销仓单(日,吨) 48,425.00 -2250.00↓ 库存:氧化铝:合计(周,万吨) 184,673.00 -35128.00↓

LME电解铝三个月报价（日，美元/吨） 2,473.00 +24.50↑ LME铝库存（日，吨） 370,275.00 -2250.00↓

沪铝前20名净持仓（日，手） -4,875.00 -9477.00↓ 沪伦比值 8.03 -0.17↓

沪铝上期所仓单（日，吨） 50,894.00 -224.00↓ 沪铝上期所库存（周，吨） 124,433.00 -16856.00↓

上海有色网 A00铝（日，元/吨） 20,120.00 -170.00↓ 氧化铝现货价:上海有色(日,元/吨) 3,260.00 0.00

上海物贸铝升贴水（日，元/吨） 110.00 0.00 长江有色市场AOO铝（日，元/吨） 20,240.00 -140.00↓

LME铝升贴水（日，美元/吨） 20,240.00 -140.00↓ 基差：电解铝（日，元/吨） 260.00 +40.00↑

基差:氧化铝(日,元/吨) 262.00 -36.00↓

西北地区预焙阳极（日，元/吨） 5,540.00 0.00 氧化铝:开工率:全国:当月值(月,%) 78.87 -4.73↓

氧化铝产量（月，万吨） 732.30 -15.22↓ 产能利用率:氧化铝:总计:当月值(月,%) 82.10 -6.18↓

需求量:氧化铝(电解铝部分):当月值(月,万吨) 693.70 -30.02↓ 供需平衡:氧化铝:当月值(月,万吨) -9.93 -13.48↓

出口数量:氧化铝:当月值(月,万吨) 26.00 -4.00↓ 氧化铝:进口数量:当月值(月,万吨) 1.07 -0.05↓

WBMS铝供需平衡(月,万吨) 27.72 -1.79↓ 电解铝社会库存（周，万吨） 48.20 -2.30↓

原铝进口数量（月，吨） 250,476.81 +28656.52↑ 电解铝总产能（月，万吨） 4,518.20 +1.00↑

原铝出口数量（月，吨） 13,672.79 +4972.94↑ 电解铝开工率（月，%） 97.60 +0.10↑

铝材产量（月，万吨） 576.40 -21.77↓ 出口数量:未锻轧铝及铝材(月,万吨) 52.00 +1.00↑

铝合金产量（月，万吨） 152.80 -12.70↓ 出口数量:铝合金:当月值(月,万吨) 1.66 -0.16↓

汽车产量（月，万辆） 260.40 -44.06↓ 国房景气指数（月） 93.86 -0.09↓

历史波动率:20日:沪铝(日,%) 12.03 +0.63↑ 历史波动率:40日:沪铝(日,%) 15.24 +0.19↑

主力平值IV隐含波动率（%） 10.56 +0.0107↑ 期权购沽比 0.65 -0.0248↓
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1、统计局：5月，制造业PMI为49.5%，环比上升0.5个百分点；非制造业商务活动指数为50.3%，环比下降0.1个百分点；综合PMI产出指数为50.4%，

环比上升0.2个百分点。

2、美国5月ISM制造业PMI为48.5，为2024年11月以来新低，预期49.5，前值48.7。美国5月标普全球制造业PMI终值为52，初值52.3。标普全球称，

美国5月销售费用通胀达到2022年末以来的最高水平。

3、美国总统特朗普在宾夕法尼亚州举行的一场集会上表示，将把进口钢铁的关税从25%提高至50%，该决定从6月4日（周三）起生效。对此，欧盟委

员会发布声明称，目前正在就扩大反制措施进行最终磋商。如果未能达成双方均可接受的解决方案，欧盟现有措施和附加措施将于7月14日自动生效，

或根据需要提前生效。

4、今年消费品以旧换新销售额突破1万亿元。商务部数据显示，截至5月31日，今年消费品以旧换新5大品类合计带动销售额1.1万亿元，发放直达消费

者的补贴约1.75亿份。其中，汽车以旧换新补贴申请量达412万份；4986.3万名消费者购买12大类家电产品7761.8万台。

5、中指院：5月，中国主要城市依然延续新房价格结构性上涨、二手房价下跌趋势。中国100个城市新建住宅平均价格为每平方米16815元，环比上涨

0.30%，同比上涨2.56%。

6、中汽协：近年来，我国新能源汽车产业快速发展，新能源汽车新车销售占比已经超过40%。当前，行业整体运行呈现稳中向好态势，市场活力持续

释放。

7、美联储戴利表示，仍然对美联储3月发布的预测感到安心；该预测显示，美联储官员预计今年底前将降息两次。戴利称，希望暂时维持适度限制的政

策利率，直到确定通胀率将达到2%的目标。有关经济的最新资讯非常积极，且周五发布的通胀数据显示对消费者来说是件好事。

8、高盛将2025年下半年铝价预测上调140美元/吨至2280美元/吨；预计铝价将在2026年初降至每吨2100美元的低点；预计2026年和2027年的铝价将

分别为每吨2230美元和2500美元，低于之前预测的每吨2540美元和2800美元。

现货市场

数据来源第三方，观点仅供参考。市场有风险，投资需谨慎！
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期货市场

沪铝主力合约震荡走弱，持仓量减少，现货升水，基差走强。国际方面，美国5月ISM制造业指数48.5，预期49.2，前值48.7。制造业活动连续第四个月萎缩，贸易相关数

据凸显关税影响。美国5月ISM制造业进口指数39.9，创2009年以来新低；出口指数创五年新低。国内方面，国家统计局公布数据显示，5月份，我国制造业PMI为

49.5%，比上月上升0.5个百分点。非制造业PMI为50.3%，比上月下降0.1个百分点。综合PMI为50.4%，比上月上升0.2个百分点。制造业景气水平改善，在稳增长政策

持续发力背景下，二季度我国经济运行有望延续平稳态势。基本面上，电解铝供给端，国内新增产能及减产检修皆有出现，但因为开工率及总产能皆处高位，故增量部分

较为零星。进出口方面，由于国际贸易关系的缓和，中美之间有一段时间暂停关税征收，冶炼厂或有“抢出口”等操作，提升冶炼厂生产积极性，国内供应量级维持相对

充足状态。电解铝需求方面，下游消费旺季过渡至淡季，铝材加工企业订单有所回落。在贸易关系缓和以及国内宏观政策扩大内需的背景下，沪铝的消费预计将受季节因

素影响而回落，但由于宏观环境方面的刺激和支撑，整体回落幅度可控，仅小幅收减，库存保持相对低水平区间运行。整体来看，沪铝基本面或处于，供给相对稳定，需

求略有收减的阶段。期权方面，购沽比为0.65，环比-0.0248，期权市场情绪偏空，隐含波动率略升。技术上，60分钟MACD，双线位于0轴下方，绿柱走扩。操作建

议，轻仓震荡偏弱交易，注意控制节奏及交易风险。

氧化铝主力合约冲高回落，持仓量减少，现货升水，基差走弱。宏观方面，国家统计局公布数据显示，5月份，我国制造业PMI为49.5%，比上月上升

0.5个百分点。非制造业PMI为50.3%，比上月下降0.1个百分点。综合PMI为50.4%，比上月上升0.2个百分点。制造业景气水平改善，在稳增长政策持

续发力背景下，二季度我国经济运行有望延续平稳态势。但经济回升向好基础仍需巩固，政策有望进一步加力。基本面上，原材料端，几内亚矿端供应

扰动事件，引发市场对铝土矿供给的担忧，加之海外矿区季节性变化导致的原料发运量或有下滑，铝土矿供给未来或有小幅减量。氧化铝供给方面，目

前现货价格历经反弹后再度回落，冶炼厂成本压力仍存，后续或有一定减产检修计划实施，国内产量方面预计将小幅收敛。氧化铝需求方面，国内氧化

铝总产能处高位，对原料氧化铝需求量保持相对稳定。综上，氧化铝基本面或处于供给小幅收敛，需求相对稳定的阶段。技术上，60分钟MACD，双线

位于0轴下方，红柱走扩。操作建议，轻仓逢低短多交易，注意控制节奏及交易风险。


