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一、 核心要点 

1、 周度数据 

观察角度 名称 上周 本周 涨跌 

期货 收盘（元/吨） 16465 16395 -0.43% 

持仓（手） 11.5 万 9.7 万 -17251 

前 20 名净持仓 -13749 -7401 6348 

现货 SMM 0#锌锭（元/

吨） 

16650 16540 -110 

基差（元/吨） 185 145 -40 

 

 

2、 多空因素分析 

 

利多因素 利空因素 

工信部表示，截至 5月 18日，全国规模以上工业

企业平均开工率和职工复岗率分别达 99.1%和

95.4%，基本达正常水平。 

美联储主席鲍威尔：经济复苏的时间或将延长至

明年年底。 
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美国 5 月 Markit 制造业 PMI 初值为 39.8，预期

为 39.5，前值为 36.1 

欧元区 4月 CPI 终值同比升 0.3%，预期升 0.4%，

前值升 0.4% 

欧元区 5月制造业 PMI 初值为 39.5，预期 38，前

值 33.4 

美联储主席鲍威尔：前景面临“全新水平的不确

定性”。 

 美国 5 月 16 日当周初请失业金人数为 243.8 万

人，预期为 240 万 

 欧洲 4 月份汽车销量下跌 78%，降幅创纪录新高。 

周度观点策略总结：本周沪锌主力 2007 合约先扬后抑，周五探底回升一度触及 5 月以来新低

16165 元/吨，多头减仓打压。期间美国公布经济数据大多表现不佳，美联储主席对经济表示悲观，

美联储会议纪要偏鸽，市场对于未来经济预期走弱，美元指数先抑后扬。同时市场关注国内两会召

开，因未定经济目标，市场转向谨慎。此外中美关系扑朔迷离，整体宏观氛围较为偏空。基本面上，

LME 锌库存大增，锌价向下调整，月内长单进入收尾阶段，贸易商间交投活跃度不减，市场成交明

显回温。展望下周，目前整体宏观氛围仍较为胶着，需关注基本面的变化对价格的影响，预期锌价

或重回震荡态势。 

技术面上，期锌 MACD 红柱转绿柱，关注 30 日均线支撑。操作上，建议可于 16200-16900 元/

吨之间高抛低吸，止损各 350 元/吨。 

二、周度市场数据 

1、 锌期货价格分析 

图1：锌两市比值走势图                                      图2：沪锌多头持仓走势图 

             

锌两市比值走高，进口盈利由93.59增至379.77元/吨。     沪锌多头持仓由上周131941降至128913手。 

图3：沪锌空头持仓走势图                             图4：期锌持仓资金走势图 
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沪锌空头持仓由上周166876降至161335手。             沪锌市场总持仓额由上周1989405.66降至

1856312.42万元。 

 

图5：沪锌季节性持仓走势图                           图6：沪锌主力与次主力价差走势图               

              

沪锌主力合约持仓较近五年处于较低水平。           沪锌主力合约与次主力合约价差由-80扩至85元/吨。            

图7：沪锌近月与远月价差走势图 

  

沪锌主力近月与远月价差由上周-65扩至-75元/吨。 

2、 国内外锌现货价分析 

图8、国内锌锭价格走势图                            图9、LME锌现货价格走势图                   
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截止至2020年05月22日，长江有色市场0#锌平均价 

为17100元/吨；上海、广东、天津、济南四地现货 

价格分别为16890元/吨、16610元/吨、16850元/吨 

、16900元/吨。 

图10：上海精炼锌贴水走势图                          图11：LME锌现货升水走势图 

                 

精炼锌由升水升水105扩至升水115元/吨。 

 

 

 图12：精炼锌加工费走势图                        

   

截止至2020年05月21日，LME近月与3月价差报

价为4.25美元/吨，3月与15月价差报价为贴水

38.25美元/吨 

截止至2020年05月21日，LME3个月锌期货

价格为1969美元/吨，LME锌现货结算价为

1996.5美元/吨。 
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截止至2020年05月15日，进口精炼锌加工费维持在145美元/吨，国内北方地区精炼锌加工费维持在5300元/

吨，国内南方地区精炼锌加工费维持在5100元/吨。 

3、锌两市库存分析 

图13：上海锌库存走势图                            图14：锌仓单走势图 

             

截止至2020年05月22日，上海期货交易所精炼锌库存        精炼锌总计仓单由上周54592降至48812吨。 

为111289吨，较上一周减少4733吨。                 

  图15：LME锌库存势图                                 图16：国内隐性库存走势图 

           

LME锌库存由99025增至106825吨。                       精炼锌社会库存由上周22.87降至22.06万吨。 
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