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项目类别 数据指标 最新 环比 数据指标 最新 环比

期货市场

期货主力合约收盘价:沪镍(日,元/吨) 123630 -820 06-07月合约价差:沪镍(日,元/吨) -200 0
LME3个月镍(日,美元/吨) 15630 -62 主力合约持仓量:沪镍(日,手) 68575 -298
期货前20名持仓:净买单量:沪镍(日,手) 1860 -4362 LME镍:库存(日,吨) 199782 -300
上期所库存:镍(周,吨) 28675 -912 LME镍:注销仓单:合计(日,吨) 20268 -390
仓单数量:沪镍(日,吨) 23564 -145

现货市场

SMM1#镍现货价(日,元/吨) 124900 -750 现货均价:1#镍板:长江有色(日,元/吨) 125000 -550
上海电解镍:CIF(提单)(日,美元/吨) 100 0 上海电解镍:保税库(仓单)(日,美元/吨) 100 0
平均价:电池级硫酸镍:(日,元/吨) 28900 0 NI主力合约基差(日,元/吨) 1270 70
LME镍(现货/三个月):升贴水(日,美元/吨) -201.5 2.63

上游情况
进口数量:镍矿(月,万吨) 153.52 38.91 镍矿:港口库存:总计(周,万吨) 685.43 1.46

镍矿进口平均单价(月,美元/吨) 111.85 -17.44
含税价:印尼红土镍矿1.8%Ni(日,美元/湿
吨) 41.71 0

产业情况 电解镍产量(月,吨) 29430 1120 镍铁产量合计(月,万金属吨) 2.28 -0.05
进口数量:精炼镍及合金(月,吨) 8559.43 661.27 进口数量:镍铁(月,万吨) 101.33 10.46

下游情况 产量:不锈钢:300系(月,万吨) 190.18 24.75 库存:不锈钢:300系:合计(周,万吨) 64.67 0.79

行业消息

1.国家发改委副主任郑备在新闻发布会上表示，正在完善民企参与国家重大项目建设长效机制，今年还将推
出总投资规模约3万亿元优质项目。还有一批民营经济促进法配套制度正在加快推进实施。 2.美联储宣布将
联邦基金利率目标区间维持在4.25%至4.50%之间不变，符合市场预期。政策会议暗示FOMC目前对美国滞
胀的担忧有所增加。

观点总结

宏观面，国外方面，美联储鲍威尔表示，在经济走向明朗之前，美联储不能做出先发制人的政策决定，鹰
派言论令美元指数上升。国内方面，财政部部长蓝佛安表示，中方将采取更加积极有为的宏观政策，有信
心实现2025年的5%左右增长目标。基本面，印尼政府PNBP政策实施，提高镍资源供应成本，内贸矿升水
持稳运行。国内冶炼厂成本持稳上抬，部分炼厂面临亏损；而印尼镍铁产能加快释放，产量回升明显。需
求端，不锈钢价格走弱，原料成本较高情况下，不锈钢厂出现利润倒挂情况，后续存在减产预期，下游现
货采购需求偏淡；新能源汽车需求继续爬升，但占比较小影响有限。近期国内库存震荡下降，但海外维持
累库。技术面，持仓持稳交投平淡，关注MA10压力。操作上，建议暂时观望。

重点关注 今日暂无消息
数据来源第三方，观点仅供参考。市场有风险，投资需谨慎！

研究员: 王福辉 期货从业资格号F03123381 期货投资咨询从业证书号Z0019878

免责声明
本报告中的信息均来源于公开可获得资料，瑞达期货股份有限公司力求准确可靠，但对这些信息的准确性及完整性不做任

何保证，据此投资，责任自负。本报告不构成个人投资建议，客户应考虑本报告中的任何意见或建议是否符合其特定状况。本
报告版权仅为我公司所有，未经书面许可，任何机构和个人不得以任何形式翻版、复制和发布。如引用、刊发，需注明出处为
瑞达期货股份有限公司研究院，且不得对本报告进行有悖原意的引用、删节和修改。


