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项目类别 数据指标 最新 环比 数据指标 最新 环比

期货市场

沪金主力合约收盘价(日,元/克) 695.94 0.98 沪银主力合约收盘价(日,元/千克) 8334 -24
主力合约持仓量:沪金(日,手) 61147 -2640 主力合约持仓量:沪银(日,手) 150674 -11520
沪金主力前20名净持仓(日,手) 91913 1975 沪银主力前20名净持仓(日,手) 166799 -10817
仓单数量:黄金(日,千克) 15075 0 仓单数量:白银(日,千克) 1181514 1336

现货市场 上海有色网黄金现货价(日,元/克) 694.65 -0.13 上海有色网白银现货价(日,元/千克) 8315 -25
沪金主力合约基差(日,元/克) -1.29 -1.11 沪银主力合约基差(日,元/千克) -19 -1

供需情况

黄金ETF持仓(日,吨) 906.41 0.6 白银ETF持仓(日,吨) 13671.54 127.38
黄金CFTC非商业净持仓(周,张) 236100 -7161 白银CTFC非商业净持仓(周,张) 59526 6210
供应量:黄金:总计(季,吨) 1313.01 54.84 供给量:白银:总计(年,百万金衡盎司) 987.8 -21.4
需求量:黄金:总计(季,吨) 1313.01 54.83 需求量:白银:全球总量(年,百万盎司) 1195 -47.4

期权市场 历史波动率:20日:黄金(日,%) 11.9 1.14 历史波动率:40日:黄金(日,%) 13.3 0.38
平值看涨期权隐含波动率:黄金(日,%) 15.45 -0.5 平值看跌期权隐含波动率:黄金(日,%) 15.46 -0.49

行业消息

1.美官员：预计特朗普和普京本周将进行交谈；美国务卿：美国将在征收关税后与各贸易伙伴进行双边谈判
。 2.中东局势方面，美国官员表示将继续对胡塞武装进行打击，没必要开展地面行动。空袭中打死多名胡
塞武装领导人；胡塞武装：袭击美国航母，以升级应对升级，红海的“海上航运禁令”将包括美国船只；
以色列国家安全总局局长将被解职。 3.据CME“美联储观察”：美联储3月维持利率不变的概率为99%，降
息25个基点的概率为1%。到5月维持当前利率不变的概率为84%，累计降息25个基点的概率为15.8%，累
计降息50个基点的概率为0.2%。

观点总结

沪市贵金属延续上行趋势，盘中窄幅震荡。地缘风险再度抬升，美国表示将继续对也门胡塞武装实施打击
，叠加此前美国对欧盟酒精饮料征收高额关税的威胁，贸易摩擦持续升级，提振黄金避险属性。上周五公
布的密歇根大学通胀预期创下近32年来新高，消费者信心指数创逾两年新低，经济滞胀风险上行。尽管通
胀压力尚未在上周的CPI数据中显现，但关税政策的不确定性持续抬升通胀预期并打压消费者信心。美元指
数大幅下跌后窄幅震荡，市场静候本周的FOMC议息会议，当前美联储鲍威尔对利率维持审慎观望态度，其
他联储票委整体基调偏鹰，但经济增速放缓或促使鸽派信号释放。市场预期美联储将按兵不动，年内或降
息两次。在降息预期升温且关税因素持续扰动的背景下，金价有望延续震荡上行格局，但关税所致的通胀
反弹预期本身对美联储降息议程形成潜在压制，未来降息的落地仍有待进一步数据的观察。往后看，美国
政府债务与美元信用风险日益增加，或削弱美元储备货币地位，中国央行连续第四个月增持黄金，对金价
形成较强支撑，中长期逢低布局黄金的思路维持不变。

数据来源第三方，观点仅供参考。市场有风险，投资需谨慎！
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