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周度要点总结

本周集运指数（欧线）期货价格涨跌不一，主力合约收跌3.73%，其余合约收得-2-3%不等。最新SCFIS欧线结算

运价指数为1379.07，较上周回落50.32点，环比下行3.5%。当地时间5月4日，美国总统特朗普宣布，授权商务部和美

国贸易代表立即启动程序，对所有在国外制作的进入美国的电影征收100%的关税。我国驻美国大使谢锋指出，中美经

贸合作总体是平衡的、双赢的。滥施关税损人害己，干扰企业正常生产经营和民众生活消费，引发全球金融市场剧烈

波动，破坏世界经济长期稳定增长。在此背景下，尽管欧洲制造业PMI有所回升，但难以扭转整体偏弱格局。中美贸

易摩擦及美国潜在对欧贸易打击的风险，增加了欧元区未来增长的不确定性，在美欧利差走扩的情形下，中长期欧元

存在持续走弱的可能。此外，5月7日凌晨，巴基斯坦三军新闻局局长乔杜里向当地媒体表示，印度当天凌晨向巴基斯

坦旁遮普省以及巴控克什米尔共六处地点发射导弹，巴基斯坦随后发动反击。中东叠加南亚双重危机推动地缘政治风

险再度上涨，红海复航预期转冷。中美贸易摩擦及美国潜在对欧贸易打击的风险，增加了欧元区未来增长的不确定

性，在美欧利差走扩的情形下，中长期欧元存在持续走弱的可能。

总的来看，贸易战与地缘政治形势反复不断，市场对集运指数（欧线）需求回暖的预期再度存疑。后续若美国对

欧洲加征关税税率优于预期，远月期价表现或好于近月合约。建议投资者谨慎为主，注意操作节奏及风险控制。目前

消息驱动特征较为显著，建议投资者谨慎为主，注意操作节奏及风险控制，需持续跟踪关税与地缘相关信息。
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一、行情回顾



行情回顾

期货 合约名称 周涨跌幅（%） 周涨跌 收盘价

EC2506 -3.73 -48.40 1249.80

EC2508 2.96 43.90 1528.80

EC2510 0.64 8.00 1260.80

EC2512 0.68 9.70 1445.80

EC2602 -0.35 -4.50 1282.00

EC2604 -1.64 -19.60 1173.00

现货 指数名称 收盘价

SCFIS -3.50 -50.32 1379.07
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图1、 EC2506收盘价

来源：wind   瑞达期货研究院

集运期货行情回顾

本周集运指数（欧线）期货主力合约价格下行。
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本周EC2506合约成交量及持仓量集体回落。

图2、主力合约成交量 图3、主力合约持仓量

集运期货行情回顾
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二、消息回顾与分析



消息回顾与分析

消 息 影 响

美国总统特朗普宣布，授权商务部和美国贸易代表立即启动程序，对所有在国外制作的进入美国的电影征收100%的关税。

他表示，正在就贸易协议与许多国家进行会晤，本周可能达成一些贸易协议。
偏空

商务部再次回应中美经贸高层会谈表示，美方想要通过谈判解决问题，就要在纠正错误做法、取消单边加征关税等问题

上做好准备，拿出行动。中方不会牺牲原则立场寻求达成任何协议。
中性

英国和美国就关税贸易协议条款达成一致，英国政府同意在进口美国食品和农业产品方面作出让步，以换取美方降低对

英国汽车出口的关税。美国将对英国制造的汽车关税降至10%，对钢材和铝材的关税降至零。
偏多

欧盟公布对950亿欧元美国商品报复清单，涵盖美国飞机、鱼类、汽车、化学品、塑料等产品，并可能对美国葡萄酒、

啤酒和烈酒进口实施限制。欧盟称，已针对美国的关税政策向世贸组织提起诉讼，欧盟仍致力于与美国达成解决方案，

但与此同时将继续为所有可能性做准备。

偏空

中国人民银行行长潘功胜出席并主持东盟与中日韩财长和央行行长会。会议一致通过了在清迈倡议多边化下新设以人民

币等可自由使用货币出资的快速融资工具相关安排，并明确了清迈倡议机制化下一步讨论方向。
中性
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三、周度市场数据
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本周集运指数（欧线）期货合约基差回落、价差迅速收敛。

图4、期现基差走势图 图5、近远月合约价差

周度市场数据
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本周出口集装箱运价指数持续回落。

图6、上海出口集装箱运价指数 图7、中国出口集装箱运价综合指数及欧线指数

周度市场数据

来源：wind   瑞达期货研究院 来源：wind  瑞达期货研究院
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图8、 集装箱船运力（单位：TEU） 图9、各类运价指数

周度市场数据

集装箱运力仍在上行；

本周BDI及BPI小幅回涨，地缘政治因素影响。
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来源：wind   瑞达期货研究院 来源：wind  瑞达期货研究院
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本周巴拿马型船租船价格多数回落；

人民币兑美元离岸和在岸价差走高。

图10、平均租船价格

周度市场数据

来源：wind   瑞达期货研究院
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图11、人民币兑美元（离岸-在岸）价差
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四、行情展望与策略



行情展望与策略

周度观点：本周集运指数（欧线）期货价格涨跌不一，主力合约收跌3.73%，其余合约收得-2-3%不等。最新SCFIS欧

线结算运价指数为1379.07，较上周回落50.32点，环比下行3.5%。当地时间5月4日，美国总统特朗普宣布，授权商务

部和美国贸易代表立即启动程序，对所有在国外制作的进入美国的电影征收100%的关税。我国驻美国大使谢锋指出，

中美经贸合作总体是平衡的、双赢的。滥施关税损人害己，干扰企业正常生产经营和民众生活消费，引发全球金融市

场剧烈波动，破坏世界经济长期稳定增长。在此背景下，尽管欧洲制造业PMI有所回升，但难以扭转整体偏弱格局。

中美贸易摩擦及美国潜在对欧贸易打击的风险，增加了欧元区未来增长的不确定性，在美欧利差走扩的情形下，中长

期欧元存在持续走弱的可能。此外，5月7日凌晨，巴基斯坦三军新闻局局长乔杜里向当地媒体表示，印度当天凌晨向

巴基斯坦旁遮普省以及巴控克什米尔共六处地点发射导弹，巴基斯坦随后发动反击。中东叠加南亚双重危机推动地缘

政治风险再度上涨，红海复航预期转冷。中美贸易摩擦及美国潜在对欧贸易打击的风险，增加了欧元区未来增长的不

确定性，在美欧利差走扩的情形下，中长期欧元存在持续走弱的可能。

总的来看，贸易战与地缘政治形势反复不断，市场对集运指数（欧线）需求回暖的预期再度存疑。后续若美国对

欧洲加征关税税率优于预期，远月期价表现或好于近月合约。建议投资者谨慎为主，注意操作节奏及风险控制。目前

消息驱动特征较为显著，建议投资者谨慎为主，注意操作节奏及风险控制，需持续跟踪关税与地缘相关信息。
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